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CENARIOS PARA A ECONOMIA MUNDIAL

e Saida dos EUA da Parceria Transpacifica (TPP) - compdem a
parceria Japao, Canada, México, Australia, Vietna, Malasia, Peru, Chile,
Brunei, Cingapura e Nova Zelandia — destinava-se a eliminar a maioria
das tarifas e barreiras comerciais.

e Possibilidades de ganhos para exportacoes do Brasil: carnes
(bovina, suina e frango), milho, soja, arroz, agucar, café e tabaco.

e As exportacoes de 150 itens agropecuarios do Brasil para os 12 paises
signatarios do TPP foram, na média dos ultimos 3 anos, de US$ 13,1
bilhoes/ano (16% do total).

e A intencao dos demais 11 paises de manter esforcos para avangar nas
negociacoes da TPP, mesmo com a saida dos EUA, ainda preocupa.

e Se o0 TPP viesse a ser aprovado, afetaria principalmente as exportacoes
de milho, café e carnes.

e De qualquer forma, abrem-se excelentes oportunidades de
acordos bilaterais com todos esses paises, incluindo reducao de
tarifas e barreiras para commodities agropecuarias brasileiras, com
especial interesse no México, Japao e Coreia do Sul.




CENARIOS PARA A ECONOMIA MUNDIAL

e O TPP foi criado para isolar a China: se a postura protecionista de
Trump ganhar corpo ao longo do seu mandato, as relacoes entre EUA e
China podem ser reduzidas, gerando menor demanda chinesa por
commodities - efeito negativo para o Brasil, grande exportador agricola.

e Vale lembrar também que os EUA sao o 2° maior importador do
agronegocio brasileiro e podem criar barreiras para nossos produtos.

e Renegociacao do acordo do NAFTA com Canada e México.

e Ponto negativo: 80% das exportacoes do México vao para os EUA
e 0s mexicanos terao que buscar novos mercados — o pais tem 40
acordos bilaterais, inclusive com a UE.

e O maior risco, no entanto, esta na industria automobilistica brasileira.

e Possibilidades de ganhos para exportacoes do Brasil: carne
bovina, carne suina, frango, milho, soja/derivados e arroz.

e Trump deve provocar a valorizacao do dolar: impulso fiscal e taxas de
juros mais altas do que o esperado devem levar a um doélar mais forte.

e Pode provocar nova onda de depreciacoes de moedas de emergentes.
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CARNES: EVOLUCAO DA PRODUGAO
MUNDIAL - MILHOES DE TONELADAS
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EXPORTAGCOES DO AGRONEGOCIO POR CADEIAS
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Participacao % do PIB do Agronegocio
Brasileiro no PIB do Brasil
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AREA DE CULTIVO DE GRAOS

BRASIL

MILHOES DE HECTARES
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GRAOS: EVOLUGAO DA AREA POR
CULTURAS - MILHOES DE HECTARES
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BRASIL: PRODUCAO DE GRAOS
MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: O QUE GEROU A EXPLOSAO DE
PRECOS EM 2016 E QUAIS OS CENARIOS
PARA 2017/2018?




MILHO: CENARIOS DE MERCADO PARA 2017/2018

e Em 2016, os precos do milho atingiram niveis recordes no Brasil, diante
de uma combinacao inédita de fatores que, em sequéncia, criaram uma
pressao altista acentuada.

e Primeiramente, puxadas pela forte alta do dolar ante o Real, entre os
meses de agosto de 2015 e fevereiro de 2016, as exportacoes
brasileiras de milho atingiram 19 milhdes de toneladas.

e (s estoques de passagem, em 1° de fevereiro de 2016, eram de 10,4
milhdes de toneladas, mas o expressivo volume exportado nos primeiros
meses do ano, associado a uma reducao de 14% na producao da 1@
safra 2015/2016 (verao), foi o propulsor inicial para a disparada dos
precos que se inciou em margo de 2016.

e Posteriormente, tivemos uma quebra de 30% na 22 safra 2015/2016
(inverno), estimada inicialmente em 58,8 milhdes de toneladas, mas
que acabou caindo para 40,6 milhdes de toneladas

e A quebra da 22 safra reforcou a pressao altista sobre os precos, que
atingiram um recorde historico em junho de 2016, com média de R$
53,90 por saca de 60 Kg, em Sao Paulo.




MILHO: CENARIOS DE MERCADO PARA 2017/2018

e Para tentar frear a pressao altista, com baixos estoques publicos, o
governo federal autorizou a importacao de milho dos Estados Unidos
sem TEC (Tarifa Externa Comum), ou seja, sem imposto de importacao.

e Porém, praticamente, ndao ingressaram importacoes dos Estados Unidos,
mas a forte alta dos precos domésticos tornou viavel a compra de
produto da Argentina e Paraguai e o Brasil acabou importando, ao longo
de 2016, o maior volume da histoéria, de 3,1 milhdoes de toneladas.

e Além de atrair importacoes, a alta prolongada dos precos domésticos do
milho fez com que as exportacoes perdessem folego em 2016.

e Com o0s precos no interior acima da paridade de exportacao (preco nos
portos para embarques ao exterior), as exportacoes brasileiras
fecharam o ano-safra 2015/2016 em 18,855 milhdes de toneladas,
gqueda de 38% frente ao ano anterior, quando o Brasil havia embarcado
o recorde de 30,172 milhdes de toneladas.

e O resultado foi uma gradual queda de precos, iniciada no final do ano
passado e que se intensifica neste inicio de 2017, com elevacao dos
estoques de passagem e maior oferta de milho na 12 safra 2016/2017.




MILHO: CENARIOS DE MERCADO PARA 2017/2018

e A tendéncia é baixista para os precos domésticos do milho em 2017,
diante da perspectiva de maior oferta das 2 safras nacionais, projecao
de excedentes recordes, projecao de elevacao dos estoques finais no
Brasil, aumento da concorréncia da Argentina nos mercados globais de
exportacao do Brasil, safra recorde em 2016/2017 nos Estados Unidos e
a necessidade de convergéncia dos precos domeésticos com a paridade
de exportacao nos portos, para dar vazao aos elevados excedentes que
serao gerados no Brasil.

e O limite de baixa para os precos devera ser determinado pela firmeza
das cotacoes futuras do milho na Bolsa de Chicago e pela possibilidade
de intervencao do governo federal no mercado, através de leildes de
contratos de Opcao de Vendas e de Aquisicoes (AGF).

e A oferta de Contrato de Opcao de Venda pode chegar até 3 milhdes de
toneladas e atendera, sobretudo, a safra de inverno (22 safra), cuja
colheita inicia em julho.

e O governo também avalia a necessidade de garantir o preco por meio
de compra direta (Aquisicao do Governo Federal (AGF), caso a cotacao
do grao fique abaixo do Preco Minimo.




MILHO: CENARIOS DE MERCADO PARA 2017/2018

e O Preco Minimo oficial atualmente é de R$ 16,50 por saca de 60 Kg em
Mato Grosso e RondoOnia, e de R$ 19,21 por saca de 60 Kg nas regioes
Sul e Sudeste, Mato Grosso do Sul, Goias e Distrito Federal.

e O Contrato de Opcao de Venda é uma modalidade de seguro de precos
que da ao produtor rural e/ou cooperativa o direito - nao obrigacao - de
vender seu produto para o governo, numa data futura, a um preco
previamente fixado.

e Esse instrumento permite ao governo formar estoques publicos e
também serve para proteger o produtor rural e/ou sua cooperativa
contra os riscos de queda nos precos.

e De qualquer forma, a tendéncia € baixista para os precos domeésticos do
milho no curto e médio prazo, diante do avanco da colheita da 12 safra
2016/2017, necessidade de abertura de espacos para armazenar a safra
de soja, forte expansao da area da 22 safra 2016/2017, projecao de
estoques finais recordes no Brasil neste ano-safra, forte aumento dos
custos dos fretes e necessidade de ajustar as cotacoes internas a
paridade de exportacao.




MILHO: CENARIOS DE MERCADO PARA 2017/2018

e A producao brasileira esta estimada pela nossa Consultoria em um
recorde de 90,7 milhdoes de toneladas de milho nesta safra 2016/2017.

e O aumento da producao é consequéncia principalmente da expansao da
area da 22 safra, estimada em 11,5 milhoes de hectares.

e A producao da 22 safra 2016/2017 tem potencial para atingir 61,9
milhOes de toneladas, enquanto a 12 safra 2016/2017 (verao) esta
estimada em 28,8 milhdes de toneladas, 11% maior que 2015/2016.

e Quanto ao consumo interno, esta estimado em 56,1 milhdes de
toneladas, e importacao, de 500,0 mil toneladas.

e Caso as estimativas se concretizem, o Brasil tera excedente exportavel
(diferenca entre a soma dos estoques iniciais, producao e importacao
com o consumo interno) recorde de 42,9 milhdes de toneladas na safra
2016/2017, quantidade 61% superior a da temporada passada.

e Com maior disponibilidade do cereal, a estimativa € de que o Brasil
exporte 27,0 milhdes de toneladas na temporada 2016/2017, 43%
acima do embarcado na anterior — mas a concorréncia no mercado
global sera maior em 2017.




MILHO: CENARIOS DE MERCADO PARA 2017/2018

e A projecao é de estoque final na safra 2016/2017 de 15,9 milhdes de
toneladas, volume 105% acima do registrado na safra 2015/2016.

e Para que as exportacdoes possam retomar o ritmo e atingir as 27,0
milhOes de toneladas, € preciso que o Brasil aumente ainda mais a
competitividade internacional.

e Esse € um cenario favoravel a compradores, que aguardam novas
quedas nos precos, caso problemas climaticos no desenvolvimento das
lavouras nao ocorram e o aumento na oferta venha a se concretizar.

e Para a nova temporada 2017/2018, a tendéncia é de precos mais
sustentados para o milho no mercado domeéstico, com a projecao de
reducao de area nos EUA, cotacoes futuras mais fortes em Chicago,
possibilidade de revalorizacao do ddlar no Brasil, demanda interna mais
aquecida com queda dos custos de producao da avicultura e da
suinocultura, aumento dos confinamentos de bovinos em 2017 e 2018.

e Além disso, as primeiras projecoes indicam para o ressurgimento do
fendmeno “El Nino” em 2017/2018, o que pode acarretar em mudancgas

na dinamica da oferta global e doméstica.
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EUA x BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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DESTINACAO DA PRODUCAO DE MILHO
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PRODUCAO DE MILHO EM

ARGENTINA

MILHOES DE TONELADAS
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EVOLUCAO DA PRODUCAO NO

m12 SAFRA - VERAO

BRASIL - MILHOES DE TONELADAS

MILHO
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

MILHO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL
SAFRAS 2010/2011 A 2016/2017

EM MIL TONELADAS

ANO-SAFRA (FEVEREIRO-JANEIRO)

VAR. 2015- | VAR. 2016-
ITEM 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017* [ 2016/ 2014-| 2017/ 2015-
2015 (%) | 2016 (%)
ESTOQUE INICIAL | 5.585,9 4.459,5 3.996,3 6.951,4 12.327,4 10.401,3 7.788,8 -16% -25%
PRODUGAO 57.407,0 72.979,5 81.505,7 80.051,7 84.672,5 66.530,9 90.746,7 -21% 36%
PRIMEIRA SAFRA | 34.946,7 33.867,1 34.576,8 31.652,6 30.082,0 25.853,6 28.816,7 -14% 11%
SEGUNDA SAFRA | 22.460,3 39.112,4 46.928,9 48.399,1 54.590,5 40.677,3 61.930,0 -25% 52%
IMPORTAGOES 764,4 774,0 911,4 790,7 316,1 3.100,0 500,0 881% -84%
OFERTA TOTAL 63.757,3 78.213,0 86.413,4 87.793,8 97.316,0 80.032,2 99.035,5 -18% 24%
EXPORTAGOES 9.311,9 22.313,7 26.174,1 20.924,8 30.172,3 18.855,6 27.000,0 -38% 43%
CONSUMO INTERNO| 49.985,9 51.903,0 53.287,9 54.541,6 56.742,4 53.387,8 56.100,0 -6% 5%
DEMANDA TOTAL | 59.297,8 74.216,7 79.462,0 75.466,4 86.914,7 72.243,4 83.100,0 -17% 15%
ESTOQUE FINAL 4.459,5 3.996,3 6.951,4 12.327,4 10.401,3 7.788,8 15.935,5 -25% 105%
DIAS DE CONSUMO 33 28 48 82 67 53 104

Elaboracido: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA

*Projecoes




IMPORTACOES BRASILEIRAS - MIL TONELADAS

MILHO
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MILHO: EXPORTACOES BRASILEIRAS - 2014 A 2017
MILHOES T/MES

—2017 2016 =—2015 =—2014

EXPORTACOES RECUARAM
24% EM 2016, PARA 21,8
MILHOES T, CONTRA 28,9
MILHOES T EM 2015

22 SAFRA

ELABORACAO: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA




EXPORTACOES BRASILEIRAS

MILHOES DE TONELADAS

MILHO
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EXCEDENTES NO BRASIL

MILHO
(OFERTA TOTAL - CONSUMO INTERNO)

MILHOES DE TONELADAS
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ESTOQUES FINAIS NO BRASIL

MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: EVOLUCAO DAS COTACOES NA BOLSA
DE CHICAGO - US$/BUSHEL
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CEREAIS: EVOLUCAO DOS PRECOS GLOBAIS
USS/TONELADA FOB
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MILHO: EVOLUCAO DAS COTACOES NA BOLSA
DE CHICAGO x ATACADO CIF SP - US$/T
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MILHO: COMPARATIVO DE PRECOS FOB PORTOS
BRASIL x ARGENTINA x EUA - US$/T FOB
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MILHO: COMPARATIVO DE PRECOS
CBOT x BM&F - 12 ENTREGA - R$/60 KG
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MILHO: COMPARATIVO DE PRECOS

PRODUTOR PR x FOB GOLFO EUA
US$/60 KG - 2007 A 2017
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MILHO GRAOS: PRECO AO PRODUTOR FOB PR
R$/SACA 60 KG - MERCADO DE LOTES
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MILHO GRAOS: PRECO AO PRODUTOR FOB RS
R$/SACA 60 KG - MERCADO DE LOTES
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MILHO: PRECOS PRODUTOR PARANA - R$/60 Kg - VALORES
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AS OPORTUNIDADES PARA O
BRASIL NO AGRONEGOCIO GLOBAL




SEGURANCA ALIMENTAR GLOBAL
GRAOS POPULACAQ TON GRAOS/

TONELADAS HABITANTES HABITANTE
MUNDO 2.974.600.000 7.349.472.000 0,4

NIVEL MINIMO SEGURANCA

v

AMERICA DO SUL 373.290.000 418.447.200 0,9
BRASIL 207.641.000 206.400.000
ARGENTINA 120.604.350 43.416.750

PARAGUAI 14.154.400 6.639.000 2,1
ASIA* 939.700.000 4.393.296.010

CHINA 562.200.000 1.311.050.530 0,4

INDIA 258.200.000 1.376.048.940 0,2

AFRICA 193.610.422 1.186.178.280 0,2

=¥.Yeo DEA ° A NS A

|
ASIA*: WAP - CHINA, iNDIA, INDONESIA, PAQUISTAO E TAILANDIA
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Agriculture: arable area available for planting
million hectares
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Distribuicao do Uso da Terra no Brasil

Area Total Brasil 100%: 851.5 Milhdes ha

Areas Urbanas, Florestas Nativas, Reservas Legais e APPs
(Areas de Preservagao Permanente) 71 3% 607.1 Milhoes ha

- ...'

o -
> - -
' -

<ﬁ-b * d; o ?
Pastagens 19.8%: 168.9 Milhdes ha . __3,,'

A ,;Jh __‘ f._ R

Graos 7.0%: 59.7 Milhoes ha ’.._ e s
Cana1.1%: 9.1 Milhées ha '

or. e
Outras culturas 0.8%: 6.7 Milhdes ha Uso Agricola Duplicado (22 e 32 safras)

Inverno: 24.5 Mihoes ha

Elaborac¢&o: Carlos Cogo Consultoria
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DISTRIBUICAO DO USO DA TERRA NO BRASIL

Uso pa Terra no BrasiL

Area ToTaL

(mILHOes Ha)

%

168,9 MILHOES DE

Pastagens em condi¢des de uso 162,8 19,12% HECTARES DE

Pastagens em estagio avancado de degradacao 0,72% PIEIEL (1] 2 [HolDls
SER UTILIZADAS PARA

Agricultura (anuais, florestas, semi perenes e perenes) | 75,5 8,87% AGRICULTURA

Cidades, estradas, curso d”agua e outros usos 38 4,46%

Regeneracdo da floresta nativa (Bioma Amazdnia) 22,8 2,68% "

Reservas legais e APPs 109,7 12,88% "

Floresta intacta 436,6 51,27% J

Brasil 851,5 100,00% 233215532?3:

Fontes: EMBRAPA, INPE e IBGE

19,12+

Pastagens em estagio
avancado de degradacao

0,72%

Agricultura (anuais, florestas,
semi perenes e perenes)

8,87

Cidades, estradas,
curso d'agua e outros usos

4,46"/0

Regeneracao da floresta
nativa (Bioma Amazdnia)

Florestaintacta

51,27«

Reservas legais e APPs




PASTAGENS: POTENCIAL DE MIGRACAO PARA A

AGRICULTURA NO BRASIL

REBANNC B0VINO NO SRS + As projegdes sao
220 de que a relacao
10 UA (Unidade
200 Animal) por
150 hectare atinja 2,0
150 no Brasil na
70 I proxima década.
- I I
150 Essa relacdo

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
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o (=] o o
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= O rebanho bovino brasileiro (corte + leite) € de 215
milhoes de cabecgas — que ocupam 168,9 milhdes de

permitira a
liberacao de mais
de 60 milhdes de
hectares para
cultivos de graos,
cana e outras
culturas agricolas.

hectares de pastagens.
= Atualmente, a relagao UA (Unidade Animal) por
hectare é de 1,27 no Brasil.
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