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PLANO SAFRA 2015/2016: ANALISE DAS MEDIDAS

Elaboramos uma analise das principais medidas anunciadas no Plano Safra 2015/2016, divulgado nesta
terca-feira (02/06/2015), pelo Ministério da Agricultura:

RECURSOS

O Plano Safra e Pecuario 2015/2016 disponibilizarda um volume total de recursos de R$ 187,7 bilhses.
Esse volume corresponde a um aumento de 20,2% em comparagao com o Plano Safra anterior, quando
foram liberados R$ 156,1 bilhdes para a produgdo agropecuaria.

No entanto, deve se examinar com atencdo como esses recursos estdo distribuidos, ja que a maior

parte do acréscimo anunciado serd com recursos a taxas de juros livres de mercado. No contexto geral,
o Plano é melhor do que o esperado pelo setor, diante do cenario econémico adverso e do ajuste fiscal.

| - Custeio e Comercializacao

RECURSOS LIMITE DE CREDITO/ PRAZO

PROGRAMA PROGRAMADOS BENEFICIARIO MAXIMO TAXA DE JUROS

(R$ milhoes) (R$ mil) (Anos) (% ao ano)
Pronamp 13.600 710 2 7,75
Estocagem de &lcool 2.000 N&o tem 270 dias TILP + 2,7%
Demais produtores 80.900 1200 2 8,75(1)
TOTAL -1 96.500

Fonte e elaboracdo: Mapa

Vale lembrar que, do total autorizado de R$ 156,1 bilhdes no Plano Safra anterior (2014/2015), R$
112,0 bilhdes foram destinados a financiamentos de custeio e comercializacdao e R$ 44,1 bilhdes para
os programas de investimento — estes agora sao os mais afetados agora pelo ajuste fiscal.

O Ministério da Agricultura omitiu, em seu material para a imprensa, apenas um dado comparativo do
Plano Safra 2015/2016 em relacdo ao ciclo anterior: os investimentos. Esse foi o Unico segmento a
registrar cortes expressivos. Entretanto, no discurso de encerramento do langamento do Plano Safra
2015/2016, no Palacio do Planalto, a presidente Dilma Rousseff fez questdo de enfatizar que o Brasil,
“ao mesmo tempo que faz ajuste, tem agenda clara de futuro”.

O problema é que este futuro passa pelos investimentos: o resultado do Produto Interno Bruto (PIB) do
primeiro trimestre deste ano ante os Ultimos trés meses de 2014 foi de queda de 0,2%, com a Formagao
Bruta de Capital Fixo (FBCF) - os investimentos - apresentando queda de 1,3% no periodo. Entre janeiro
e margo deste ano, o PIB da agropecuaria brasileira cresceu 4,7%.

No documento entregue a jornalistas, assim que a ministra Katia Abreu comegou a apresentar os
numeros do Plano Safra, a Pasta enfatiza que os recursos para a agricultura empresarial aumentaram
20,2%, passando de R$ 156,1 bilhdes para R$ 187,7 bilhdes. O governo nao tirou deste percentual, no
entanto, a inflacdo do periodo. Mesmo assim, trata-se de um crescimento. Mas, quando é citado o
volume de investimentos, um total de R$ 33,3 bilhdes, ndo ha mencdo ao montante de R$ 44,1 bilhdes
do ciclo anterior.
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CUSTEIO

Para o financiamento de custeio a juros controlados estdo programados R$ 94,5 bilhdes em 2015/2016,
7,5% a mais em comparacdao com o periodo anterior (R$ 87,9 bilhGes). O volume a mais de recursos a
juros controlados, entretanto, € muito inferior ao estimado para o crescimento dos custos de produgao,
gue devem subir entre 15% a até 25% em 2015/2016.

Taxas de juros: para os empréstimos de custeio da agricultura empresarial, com recursos a juros
controlados, a taxa é de 8,75% ao ano.

O Plano oferece maior volume de recursos a taxas de juros livres de mercado para a proxima safra. Na
modalidade de custeio, houve um incremento de 130% nestes recursos, passando de R$ 23 bilhdes
para R$ 53 bilhdes. Estes valores sdo provenientes da aplicagdo dos recursos da Letra de Crédito do
Agronegécio (LCA) no financiamento da safra. Os juros elevados dessa linha, entretanto, devem gerar
baixa atratividade de captacao destes recursos.

O Conselho Monetario Nacional (CMN) alterou as regras de exigibilidade de aplicacdao das Letras de
Crédito Agricola (LCA). Uma parte dos recursos captados por esse produto financeiro devera ser
direcionada para custeio. Essa exigéncia vale quando essas letras forem lastreadas em direitos
creditorios originados de financiamentos rurais contratados com recursos dos depdsitos a vista ou da
poupanca rural. A norma foi publicada nesta terga-feira (02/06) no BC Correio, um sistema de
comunicacao entre o Banco Central e o mercado.

O direcionamento se torna obrigatorio a partir de ja, no percentual de, no minimo, 50% dos valores das
LCAs emitidas até 31 de maio de 2016. A partir de 1° de junho de 2016, esse percentual sobe para
100%. As instituicbes financeiras poderdao destinar parte desses recursos, até o limite de 50%, a
financiamentos agroindustriais de comercializacdo, de beneficiamento e de industrializacao de produtos
de origem agropecuaria e de insumos utilizados nessa atividade.

Segundo o Ministério da Agricultura, serdo R$ 30 bilhGes a mais de recursos para custeio com taxas
livres e que tem as LCA como funding. Segundo o governo, esses R$ 30 bilhdes chegarao ao produtor
em taxas de juros livres, mas em nivel “inferior ao mercado”. A estimativa do governo é que essas
taxas fiquem “entre 12% e 13% ao ano”, mas depende do risco do produtor.

Taxas de juros: para os empréstimos de custeio da agricultura empresarial, com recursos a juros livres
de mercado, as taxas podem oscilar entre 13% a 16% ao ano. Esses niveis sdo extremamente elevados
e incompativeis com o atual cenario de pregos e custos agricolas.

Limites de financiamento de custeio: o limite, por produtor, foi ampliado de R$ 1,1 milhdo para R$ 1,2
milhdo. O acréscimo de apenas 9% no limite fica muito abaixo das altas estimadas para os custos de
producao, entre 15% e 25% em 2015/2016.

PRONAMP - MEDIOS PRODUTORES
O Pronamp (Programa de Apoio ao Médio Produtor) teve um incremento expressivo de recursos para
2015/2016, totalizando R$ 18,9 bilhdes, 17% a mais do que em 2014/2015. Deste total, serdo R$ 13,6

bilhGes para custeio e R$ 5,290 bilhdes para investimentos.

No Pronamp, o limite de financiamento é de R$ 710 mil por agricultor na modalidade custeio. Para
investimentos foi mantido o limite de R$ 385 mil por produtor nos créditos com recursos obrigatérios.

As taxas de juros do Pronamp, para os médios produtores, foram estabelecidas em 7,75% ao ano para
custeio e 7,5% ao ano para investimentos.
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INVESTIMENTOS

Os programas de investimentos tiveram um forte corte de recursos programados, reduzidos em 24,5%,
para R$ 33,3 bilhdes em 2015/2016, contra R$ 44,1 bilhdes orcados em 2014/2015.

As taxas de juros para os programas de investimentos variam de 7,0% ao ano a 8,75% ao ano (para
faturamento até R$ 90 milhdes), chegando até 10% ao ano para faturamento acima de R$ 90 milhdes
de Renda Bruta Anual - RBA (caso da linha de armazenagem para “Cerealistas”).

Os programas de investimentos prioritarios - médio produtor rural, aquisicio de maquinas e
equipamentos agricolas, agricultura de baixa emissdo de carbono (ABC), expansdo da capacidade de
armazenagem (PCA), irrigacdo (Moderinfra) e inovagdo tecnoldgica (Inovagro) - seguem tendo
tratamento diferenciado (taxas de juros de 7,5% ao ano).

MAQUINAS E EQUIPAMENTOS AGRICOLAS

Moderfrota/PSI Rural: foram disponibilizados R$ 10 bilhdes para 2015/2016, na soma das linhas de
Moderfrota e PSI (Programa de Sustentacao do Investimento), contra um total programado de R$ 8,250
bilhdes em 2014/2015. Em 2014/2015, foram disponibilizados R$ 3,75 bilhdes pelo Moderfrota e R$ 4,5
bilhGes pelo PSI-BK, mas ja foram liberados, até abril/2014, um total de R$ 10,224 bilhdes (equivalentes
a 123,9% do montante programado).

Nao foi definido, ainda, o quanto, do total de R$ 10 bilhdes anunciados, serdao disponibilizados pelo
Moderfrota e pelo PSI em 2015/2016.

Fica mantida em 90% a fatia de maquinas agricolas financiadas pelo governo, diante da expectativa de
gue esse porcentual pudesse cair para 70%. O prazo do financiamento é de até 8 anos, com 2 de
caréncia, sem limite de financiamento.

Taxas de juros: no Moderfrota, de 7,5% ao ano, para faturamento até R$ 90 milhGes de Renda Bruta
Anual - RBA e de 9% ao ano, para faturamento acima de R$ 90 milhdes de Renda Bruta Anual - RBA;
e no PSI, de 7% ao ano, para faturamento até R$ 90 milhGes de Renda Bruta Anual - RBA e de 9,5%
ao ano, para faturamento acima de R$ 90 milhdes de Renda Bruta Anual - RBA.

IRRIGAGAO

Moderinfra: houve uma drastica reducdo de recursos em 2015/2016, para apenas R$ 290 milhdes, 42%
abaixo dos R$ 500 milhdes disponibilizados em 2014/2015. O limite de financiamento é de R$ 2 milhdes,
com limite coletivo de até R$ 6 milhdes.

ARMAZENAGEM

Também houve drastica reducdo de recursos, contrariando o que havia sido anunciado e prometido pelo
governo no langamento do PCA - Plano de Construgdo e Ampliagao de Armazéns. No langamento desta
linha, no Plano Safra 2013/2014, foram disponibilizados R$ 5 bilhdes, sendo R$ 4,5 bilhdes para a
agricultura empresarial e R$ 0,5 bilhdo para a agricultura familiar. Os recursos foram mantidos no Plano
Safra 2014/2015 em R$ 4,5 bilhdes. Deste total, R$ 3,5 bilhdes foram disponibilizados pelo PCA e R$ 1
bilhao para “Cerealistas”, com recursos do PSI-BK.

Agora, neste Plano Safra 2015/2016, os recursos totais para armazenagem foram reduzidos em 46,6%,
para R$ 2,4 bilhdes, sendo R$ 2 bilhdes para o PCA e R$ 0,4 bilhdao para “Cerealistas” (esses continuam
na linha do PSI).
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As taxas de juros do PCA serdo de 7,5% ao ano, com prazo de até 15 anos e 3 de caréncia, sem limite
de financiamento e as taxas de juros para “Cerealistas” sobem para 9% ao ano (para faturamento até
R$ 90 milhdes de Renda Bruta Anual - RBA) e para 10% ao ano (para faturamento acima de R$ 90
milhdes de Renda Bruta Anual - RBA).

Limites de financiamento: ndo ha limites.

Il - Investimento
RECURSOS LMITEDE — pprz0 .
PROGRAMA PROGRAMADOS CREDITPI MAXIMO CARENCIA TAXA DE JUROS
BENEFICIARIO
(RS milhdes) (RS mil) (Anos) (Anos) (% ao ano)
a. Moderfrota / PSI Rural 10.000 Nao tem 8-Oct 2-Mar 7,5/77,0% até 90 milhoes de RBA
' ' 9/9,5% acima de 90 milhGes de RBA
b. Pronamp 5.290 385 T 7,5
' ¢. Moderinfra (Irrigacao) ‘ 290 © 2.00003) 2 3 ‘ 8,75 (7,5)
d. Programa ABC - .
- Produtores do Pronamp 3.000 2.000 (4) ' 15 3 7.5
- Demais produtores ‘ 8
e. Inovagro 1.400 1.000 - 10 . 3 7.5
f. PCA - Armazéns 2.000 Nao tem ' 15 3 7.5
g. PSI - cerealista 400 Naotem 15 3 9,0% até 90 milhdes de RBA(S)
10,0% acima de 90 milhdes de RBA
h. Moderagro 400 800(6) 7 10 3 8,75
i. Prodecoop 1.600 100.000 7 12 3 8,75
J. Procap - Agro - .
[ Integralizacao de Cotas Partes‘ 340 ‘ 50.000 6 . 2 ‘ 7.5
- Capital de Giro 1,650 A620000 2 | 6meses 8,75
De 20.000 2 60.000 10,5
k. Prorenova ‘ 1.500 . Naotem (1) 6 | 18meses TILP +2,7%
TOTAL 11 (7) 38.200 - - - -

Fonte e elaboracdo: Mapa

(1) Observadas as politicas do BNDES.

(2) 10,5% ao ano para financiamento de comercializagao as agroindustrias e cerealistas.

(3) Limite de crédito coletivo: R$ 6 milhdes.

(4) Limite para plantio comercial de florestas: produtores com até 15 modulos fiscais: R$ 3 milhbes. Acima de 15 médulos: R$ 5 milthdes.
(5) RBA: Renda Bruta Anual.

(6) Limite para crédito coletivo: R$ 2,4 milhdes.

(7) Inclui recursos livres.

COMERCIALIZAGCAO

No plano anunciado, foram assegurados R$ 5 bilhGes para o apoio a comercializacdo da safra 2015/2016
dentro da Politica de Garantia dos Pregos Minimos.

Limite de financiamento para comercializagao: passou de R$ 2,2 milhdes para R$ 2,4 milhoes.
SEGURO RURAL

O orcamento para o Plano de Subvencdo ao Prémio do Seguro Rural (PSR) estd aprovado, mas o
Ministério da Agricultura ndo especificou o0 montante de recursos. A ministra da Agricultura, Katia Abreu,
disse nesta terca-feira (02/06) que os recursos de seguro rural para a safra 2015/2016 chegardao a um
total de R$ 668 milhdes. O comentario foi feito em coletiva de imprensa, depois da cerimdnia de
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langamento da nova edigdo do Plano Safra. Os R$ 700 milhGes do ano passado ja eram insuficientes. E
de 2014 ainda ficou um passivo.

Entre as novas propostas apresentadas no Plano Safra para o seguro rural, estdo a criagao do sistema
integrado de informacdes do seguro rural (SIS-Rural) e a formagao de grupos de produtores para
negociacdo com as seguradoras. Além disso, o plano prevé a padronizacdo das apdlices de seguro
agricola, medida que comegou este ano, quando foi definido o nivel minimo de cobertura das apdlices,
em 60%.

PECUARIA

Foram mantidos os limites adicionais de financiamento de custeio e de investimento em estimulo aos
processos de engorda em sistema de confinamento, com prazo de 6 meses, e a aquisicdao de matrizes
e reprodutores bovinos e bubalinos, com prazo de 5 anos, incluidos 2 de caréncia. O plano prevé
também a manutencgdo da linha de retengdo de matrizes para evitar seu descarte precoce, com prazo
de financiamento de até 3 anos para pagamento.

A fim de incentivar a inovagdo tecnoldgica no campo, o plano vai aperfeicoar as condigdes de
financiamento a avicultura, suinocultura, aos hortigranjeiros e a pecuaria de leite por meio do Programa
Inovagro. Para esta modalidade, foram programados R$ 1,4 bilhdo em recursos.

POLITICA AGRICOLA DE LONGO PRAZO

O Plano Safra 2015/2016 cria o Grupo de Alto Nivel da LPAB - Lei Plurianual da Produgdo Agricola
Brasileira (LPAB), que visa a estabelecer um planejamento estratégico agropecuario para o produtor
brasileiro, dando previsibilidade ao mercado.

O setor necessita urgentemente de um plano de politica agricola de longo prazo, assim como os
existentes nos Estados Unidos, Canada e Unido Europeia, de no minimo quatro a cinco anos. A criagdo
do grupo de Alto Nivel da Lei Plurianual da Producdo Agricola Brasileira (LPAB) ja € um indicio de que o
Ministério da Agricultura esta, pelo menos, ouvindo este antigo pleito do setor.

Elaboracdo: Carlos Cogo — Carlos Cogo Consultoria Agroeconémica.



