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GRAOS: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS 2015/2016

» Este Relatorio de Consultoria tem como objetivo atualizar a
avaliacao do impacto da desvalorizacao do Real sobre os
custos de producao e as margens de lucratividade dos cultivos
de graos, nas principais regioes produtoras do Brasil.

u As projecoes contidas neste 7° Relatorio ja contam com
insercoes de precos efetivamente praticados para os
principais insumos que determinam a composicao dos custos,
como, por exemplo, fertilizantes e defensivos.

= Ocorreram atrasos nas aquisicoes de insumos para a safra
2015/2016, em decorréncia da escassez de recursos de preé-
custeio no sistema financeiro, fato que dificultou compras
antecipadas para a temporada atual.

= O pacote de insumos basicos (sementes, fertilizantes e
defensivos, dentre outros) responde por 58% a 65% dos
custos de producao dos graos no Brasil.




GRAOS: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS 2015/2016

= Em média, 72% das matérias primas necessarias a
producao de fertilizantes e defensivos sao importadas no
Brasil (em valores monetarios).

= A alta da taxa cambial impacta diretamente sobre esses
insumos - a alta acumulada de 45,1% do dolar entre janeiro e
dezembro de 2015 foi repassada parcial ou integralmente aos
custos de fabricacao/producao — e aos precos dos insumos.

= Além da pressao da alta do ddlar sobre os precos dos
insumos para a temporada 2015/2016, os custos de producao
também sofreram impacto do reajuste das tarifas de energia,
reajuste do oleo diesel, recomposicao dos precos dos fretes,
aumento dos custos com irrigacao, da elevacao das despesas
com mao de obra e da alta das taxas de juros do crédito rural.

» Esse relatorio ja apresenta os valores dos insumos que
foram efetivamente adquiridos para a safra 2015/2016.




GRAOS: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS 2015/2016

» O resultado mostra um incremento nos custos de producao
dos graos para a temporada 2015/2016, em Reais, entre

16,2% e 37,4%, em relacao ao ano-safra atual (2014/2015),
conforme o grau de “dolarizacao” dos custos de cada cultivo.

= Em dolares, os custos sao menores nesta safra 2015/2016,
uma vez que as aquisicoes de insumos e demais despesas da
safra anterior (2014/2015), ja colhida, foram efetuadas a
uma taxa meédia de cambio menor, de R$ 2,28, contra R$ 3,22
na atual temporada.

= O custo de producao da soja, por exemplo, em 2015/2016,
esta estimado em R$ 2.934,10 por hectare na regiao dos
Cerrados, 18,3% acima dos R$ 2.479,23 em 2014/2015, com
lucratividade negativa de 9,1% sobre o Custo Total (em USS$).

= Em dolares, o custo esta estimado em US$ 911,21 por
hectare em 2015/2016, contra US$ 1.087,38 em 2014/2015.




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA

®m O Custo Total de Producao (CT) inclui todas as Despesas de
Custeio da Lavoura e as Despesas Financeiras que compoem o
Custo Variavel, acrescido das Depreciacoes e Outros Custos
Fixos que compoem o Custo Operacional, somado, ainda, a
Renda de Fatores que é a remuneracao esperada sobre o
capital fixo e da terra propria e/ou custo de arrendamento.

® No Custeio da Lavoura, estao inclusos custos com insumos
(sementes, fertilizantes, defensivos, etc.), operacoes com
maquinas e aviodes, aluguel de maquinas, mao de obra fixa e
temporaria, taxas ambientais e servicos diversos.

® Outras Despesas sao somadas ao Custeio da Lavoura para
compor o Custo Variavel, dentre elas: transporte externo,
armazenagem, beneficiamento, seguro da producao e crédito,
assisténcia técnica, classificacao, juros do financiamento de
custeio, impostos e taxas.




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA

m O Custo Variavel (A), ou Custo Desembolsado, € o somatorio
das Despesas de Custeio da Lavoura e de Outras Despesas.

® O Custo Operacional (B) € o somatorio das Despesas de
Custeio da Lavoura, de Outras Despesas, Depreciacoes de
instalacoes, benfeitorias e maquinas e outros custos fixos,
como a manutencao periodica de benfeitorias e maquinas.

® O Custo Total de Producao (C) é o somatorio de todos os
itens que compoem o Custo Operacional, acrescido da Renda
de Fatores que é a remuneracao esperada sobre o capital fixo
e da terra propria e/ou custo de arrendamento.

= Todos os valores que compoem os desembolsos efetivos e
provisionamentos sao convertidos para o dolar médio
comercial referente ao més de realizacao da pesquisa de
levantamento dos itens que compoem os custos de producao

» N3ao estao inclusos custos de arrendamentos.




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA

» A produtividade média é a efetivamente registrada na
regiao definida para cada cultura para os ciclos ja encerrados.

= Para o ciclo encerrado (2014/2015), a produtividade meédia
é definitiva para cada cultura e regiao.

= Para a temporada atual (2015/2016), é adotada a média de
produtividade obtidas nos Gltimos 3 anos de safras normais.

= Utilizamos 2 niveis de custos para elaboracao dos calculos
de margens de lucratividade, renda bruta e renda liquida :

= NIVEL 1: CUSTO VARIAVEL ou CUSTO DESEMBOLSADO (A):
todas despesas efetivamente desembolsadas pelo produtor,
incluindo fertilizantes, defensivos, insumos, operacoes com
maquinas e aviodes, aluguel de maquinas, mao de obra fixa e
temporaria, taxas ambientais, servicos, transporte externo,
armazenagem e beneficiamento, seguros de producao e
crédito, assisténcia técnica, classificacao e juros de custeio.




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA

= NIVEL 2: CUSTO TOTAL DE PRODUCAO (C): o somatoério de
todas as Despesas de Custeio da Lavoura, Outras Despesas,
Depreciacoes de instalacoes, benfeitorias e maquinas, Outros
custos fixos e Renda de Fatores que é a remuneracao
esperada sobre o capital fixo e da terra propria e/ou custo de
arrendamento, incluindo, desta forma, todos os valores
efetivamente desembolsados pelo produtor e aqueles a serem
provisionados e que nao representam desembolso efetivo.

= PRECOS MEDIOS AO PRODUTOR: calculados a partir das
meédias de precos das vendas efetuadas apos a colheita da
safra, no mercado de lotes, convertidas para o dolar comercial
de venda do respectivo més, ponderadas com as vendas
antecipadas a colheita, através de operacoes de hedge nas
bolsas de futuros e/ou operacoes barter (troca de insumos
contra entrega em produto, com base nos precos do momento
de cada operacao).




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA

= PROJECAO DE PREGOS MEDIOS AO PRODUTOR:

= Para as safras de 2015/2016, os precos aos produtores sao
projetados com base nas vendas antecipadas a colheita,
através de operacoes de hedge nas bolsas de futuros e/ou
operacoes barter (troca de insumos contra entrega em
produto) e nos precos futuros atualmente praticados nas
bolsas internacionais para os contratos com vencimentos
entre marco e dezembro de 2016.

= Para soja, milho e trigo, a referéncia utilizada para os
precos futuros em 2015/2016 é a Bolsa de Chicago (CBOT).

= Para o arroz e o feijao, a referéncia para as projecoes estao
baseadas nas estimativas de oferta, demanda e estoques.

= Para o algodao, a referéncia utilizada para os precos futuros
em 2015/2016 é a Bolsa de Nova York (US ICE Futures) e o
Indice Cotlook A (base Europa).




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA

= TAXAS DE CAMBIO UTILIZADAS:

= A taxa de cambio utilizada para os calculos de custos de
producao em 2014/2015 foi de 2,28 R$/USS.

= A taxa de cambio utilizada para os precos recebidos pelos
produtores no ciclo 2014/2015 foi de 3,00 R$/USS.

= A taxa de cambio utilizada para os calculos de custos de
producao em 2015/2016 esta mantida em 3,22 R$/USS$.

= A taxa de cambio utilizada para as projecoes de precos
recebidos pelos produtores na temporada 2015/2016 foi
elevada de 4,09 para 4,14 R$/US$, conforme a previsao mais
recente do Relatorio Focus do Banco Central para a taxa
cambial média em 2016.




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA

» RECEITA BRUTA (D): obtida a partir da multiplicacao da
produtividade média projetada pelo preco médio anualizado.

= RECEITA LIQUIDA SOBRE O CUSTO TOTAL (D) - (C): obtida
a partir da diferenca entre a Receita Bruta e o Custo Total de
Producao, refletindo, dessa forma, o ingresso liquido de
recursos para o produtor, apos descontados todos os
desembolsos efetivos e provisionamentos necessarios para
depreciacoes e manutencoes, além da remuneracao sobre o
capital fixo e da terra propria e/ou custo de arrendamento.

= RECEITA LIQUIDA SOBRE O CUSTO DESEMBOLSADO (D) -
(A): obtida a partir da diferenca entre a Receita Bruta e o
Custo Variavel ou Desembolsado, demonstrando o ingresso
liquido de recursos para o produtor, sem provisionamentos
necessarios para depreciacoes e manutencoes e remuneracao
sobre o capital fixo e da terra propria e/ou arrendamento.




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA
= REGIOES DE REFERENCIAS DE CUSTOS E PRECOS:

> ALGODAO MT/MS/GO: Sorriso - Mato Grosso.

> ALGODAO BA: Barreiras.

> ARROZ IRRIGADO: Itaqui — Rio Grande do Sul.

> ARROZ DE TERRAS ALTAS: Sorriso - Mato Grosso.
> FEIJAO SUL/SUDESTE: Campo Mourao - Parana.
> FEIJAO CERRADOS: Unai - Minas Gerais.

> MILHO 12 SAFRA: Campo Mourao - Parana.

> MILHO 22 SAFRA: Sorriso - Mato Grosso.

> SOJA CERRADOS: Primavera do Leste - Mato Grosso.
> SOJA SUL/SUDESTE: Campo Mourao - Parana.

> TRIGO RS: Passo Fundo.

> TRIGO PR: Cascavel.




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA

» Cabe destacar que para cultivos de inverno, como milho 22
safra, trigo, feijao 22 e 32 safras, para fins de analise, devem
ser considerados os resultados projetados para RECEITA
LIQUIDA SOBRE O CUSTO DESEMBOLSADO (D) - (A).

= Considerando que os provisionamentos necessarios para
depreciacoes e manutencoes e remuneracao sobre o capital
fixo e da terra propria e/ou arrendamentos sao realizados na
12 safra (verao), devemos considerar como rentabilidade real
dessas culturas o resultado obtido a partir da diferenca entre
a Receita Bruta e o Custo Variavel ou Desembolsado, que
demonstra o ingresso liquido de recursos para o produtor.

= Portanto, para essas culturas, em determinadas situacoes,
poderemos ter uma receita liquida negativa sobre o custo
total de producao, mas uma receita liquida positiva sobre o
custo desembolsado (custo variavel efetivo).




CUSTOS DE PRODUCAO: METODOLOGIA ADOTADA

= EBITDA é a geracao operacional de caixa da empresa ou o
quanto a empresa gera de recursos apenas em sua atividade,
sem levar em consideracao os efeitos financeiros e impostos.

= O EBITDA é a sigla para lucro antes de juros, impostos,
depreciacao e amortizacao e corresponde a uma forma de
calcular um lucro, obtido a partir da demonstracao do
resultado, sem levar em consideracao estes itens.

= Para calcular a Margem EBITDA, é subtraida as despesas de
caixa da empresa no total de suas vendas para o ano.

= O resultado da Margem EBITDA é expresso em percentual e
é gerado pela divisao do EBITDA pela receita das vendas.

= O EBITDA é uma medida simplificada de geracao de caixa,
muito usada desde a década de 90, com a internacionalizacao
dos mercados e as diferencas entre as taxas de depreciacao e
aliquotas de impostos dos varios paises.
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SOJA: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS - SAFRA 2015/2016

ANO-SAFRA 2013/2014 2014/2015 2015/2016

REGIAO DE PRODUCAO SU/SE CERRADOS SU/SE CERRADOS SU/SE CERRADOS
ITEM UNIDADE PR/RS/MG MT/GO/BA | PR/RS/MG MT/GO/BA | PR/RS/MG MT/GO/BA
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA OS CUSTOS R$/USD 2,04 2,04 2,28 2,28 3,22 3,22
SEMENTES GM + ROYALTIES USD/HA 44,00 63,89 113,44 101,30 107,70 96,17
FERTILIZANTES USD/HA 136,44 263,66 126,52 282,85 95,19 212,80
DEFENSIVOS USD/HA 107,31 198,60 123,47 271,90 112,65 248,06
OUTROS USD/HA 228,09 51,54 153,96 78,73 100,30 33,53
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 515,84 577,69 517,39 734,78 415,84 590,56
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 131,41 198,28 151,30 202,60 136,68 183,97
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 647,25 775,97 668,69 937,38 552,52 774,53
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 1.320,40 1.582,98 1.524,61 2.137,23 1.779,11 2.493,99
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 97,09 124,16 106,96 32,44 88,98 27,56
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 744,34 900,13 775,65 969,82 641,50 802,09
RENDA DE FATORES USD/HA 133,29 94,56 103,48 117,56 95,20 109,12
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO (C) USD/HA 877,63 994,69 879,13 1.087,38 736,70 911,21
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 48,0 51,8 51,1 52,6 51,3 51,7
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 2.880 3.108 3.067 3.155 3.076 3.100
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO USD/60 KG 18,28 19,20 17,20 20,68 14,37 17,64
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO R$/HA 1.790,37 2.029,17 2.004,42 2.479,23 2.372,17 2.934,10
PONTO DE EQUILIBRIO USD/BUSHEL 8,29 8,71 7,80 9,38 6,52 8,00
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 28,39 24,57 22,45 19,33 18,39 16,03
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/60 KG 10,11 5,37 5,25 -1,35 4,02 -1,61
PROJECAO PRECO MEDIO CBOT USD/BUSHEL 13,20 13,20 10,00 10,00 9,00 9,00
PROJECAO PRECO MEDIO CBOT USD/60 KG 29,10 29,10 22,05 22,05 19,84 19,84
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 1.362,72 1.272,73 1.147,57 1.016,44 942,90 828,13
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA COMERCIALIZACA  R$/USD 2,28 2,28 3,00 3,00 4,14 4,14
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 3.107,00 2.901,82 3.442,71 3.049,31 3.903,59 3.428,45
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) USD/HA 485,09 278,04 268,44 -70,94 206,20 -83,08
MARGEM SOBRE O CUSTO % 55,3% 28,0% 30,5% -6,5% 28,0% -9,1%
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA 26,5 14,5 15,6 -3,4 14,4 -4,7
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) USD/HA 715,47 496,76 478,88 79,06 390,38 53,60
EBITDA R$/HA 1.786,60 1.318,84 1.918,09 912,08 2.124,48 934,46
MARGEM EBITDA % 57,5% 45,4% 55,7% 29,9% 54,4% 27,3%
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MILHO: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS - SAFRA 2015/2016

ANO-SAFRA 2013/2014 2014/2015 2015/2016
REGIAO DE PRODUCAO SUL/SUDESTE CERRADO | SUL/SUDESTE CERRADO |SUL/SUDESTE CERRADO
ESTADOS PR/RS/SP/MG MT/MS/GO/BA|PR/RS/SP/MG MT/MS/GO/BA|PR/RS/SP/MG MT/MS/GO/BA

ITEM UNIDADE 13 SAFRA 23 SAFRA 12 SAFRA 23 SAFRA 12 SAFRA 23 SAFRA
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA OS CUSTOS R$/USD 2,04 2,04 2,28 2,28 3,22 3,22
SEMENTES USD/HA 145,44 136,51 165,11 118,06 130,31 93,18
FERTILIZANTES USD/HA 358,76 179,68 316,30 192,65 225,95 137,60
DEFENSIVOS USD/HA 102,57 84,49 104,13 123,57 94,19 111,77
OUTROS USD/HA 298,64 63,03 237,50 56,26 197,22 43,47
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 905,41 463,71 823,04 490,54 647,67 386,02
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 207,40 117,84 201,31 195,04 182,46 169,57
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 1.112,81 581,55 1.024,35 685,58 830,13 555,59
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 2.270,13 1.186,36 2.335,52 1.563,12 2.673,02 1.789,00
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 162,73 79,30 113,05 24,78 94,27 21,74
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 1.275,54 660,85 1.137,40 710,36 924,40 577,33
RENDA DE FATORES USD/HA 124,59 69,33 129,99 71,17 118,61 65,83
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO (C) USD/HA 1.400,13 730,18 1.267,39 781,53 1.043,01 643,16
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 135,9 101,7 144,1 107,0 140,0 103,9
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 8.156 6.100 8.645 6.420 8.401 6.233
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO USD/60 KG 10,30 7,18 8,80 7,30 7,45 6,19
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO R$/HA 2.856,27 1.489,57 2.889,65 1.781,89 3.358,49 2.070,98
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 10,90 6,65 9,19 6,61 8,47 5,81
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/60 KG 0,60 -0,53 0,39 -0,69 1,02 -0,38
PRECO MEDIO CBOT USD/BUSHEL 4,55 4,55 3,65 3,65 3,55 3,55
PRECO MEDIO CBOT USD/60 KG 10,75 10,75 8,62 8,62 8,39 8,39
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 1.481,67 676,08 1.324,13 707,27 1.185,87 603,59
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA COMERCIALIZACAO R$/USD 2,28 2,28 3,00 3,00 4,14 4,14
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 3.378,22 1.541,47 3.972,38 2.121,81 4.909,50 2.498,88
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) USD/HA 81,54 -54,10 56,74 -74,26 142,86 -39,57
MARGEM SOBRE O CUSTO % 5,8% -7,4% 4,5% -9,5% 13,7% -6,2%
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA 7,9 -7,5 6,5 -10,2 19,2 -6,4
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) USD/HA 368,86 94,54 299,78 21,69 355,74 48,00
EBITDA R$/HA 1.108,08 355,11 1.636,86 558,69 2.236,49 709,88
MARGEM EBITDA % 32,8% 23,0% 41,2% 26,3% 45,6% 28,4%
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ARROZ: CUSTOS DE PRODUGAO E MARGENS - SAFRA 2015/2016

ANO-SAFRA 2013/2014 2014/2015 2015/2016
_ _ SUL CERRADO SUL CERRADO SUL CERRADO
REGIAO DE PRODUCAO
RS/SC MT/GO RS/SC MT/GO RS/SC MT/GO
IRRIGADO T. ALTAS IRRIGADO T. ALTAS IRRIGADO T. ALTAS
ITEM UNIDADE
EMSC50KG EMSC60KG | EMSC50KG EM SC60KG | EM SC50 KG EM SC 60 KG
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA OS CUSTOS R$/USD 2,04 2,04 2,28 2,28 3,22 3,22
SEMENTES USD/HA 75,20 65,84 58,82 100,84 68,32 89,44
FERTILIZANTES USD/HA 238,34 261,15 265,97 297,04 247,95 292,54
DEFENSIVOS USD/HA 101,42 351,35 172,45 197,64 284,77 201,41
OUTROS USD/HA 958,14 103,37 826,40 75,78 769,72 62,10
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 1.373,10 781,71 1.323,64 671,30 1.370,76 645,49
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 183,21 32,00 376,49 153,09 342,25 137,91
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 1.556,31 813,71 1.700,13 824,39 1.713,01 783,40
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 3.174,87 1.659,97 3.876,30 1.599,12 5.515,89 1.693,17
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 100,55 69,21 183,06 240,60 119,04 206,70
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 1.656,86 882,92 1.883,19 1.064,99 1.832,05 990,10
RENDA DE FATORES USD/HA 190,55 203,41 245,23 123,27 238,05 125,64
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO (C) USD/HA 1.847,41 1.086,33 2.128,42 1.188,26 2.070,10 1.115,74
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 147,2 54,6 153,5 59,5 136,2 60,0
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 7.360 3.275 7.676 3.571 6.810 3.600
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO USD/SACA 12,55 19,90 13,86 19,97 15,20 18,60
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO R$/HA 3.768,72 2.216,11 4.852,80 2.709,23 6.665,72 3.592,68
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/SACA 16,22 18,30 12,66 13,10 10,89 12,59
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/SACA 3,67 -1,60 -1,20 -6,87 -4,31 -6,01
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 2.387,58 998,88 1.943,56 779,67 1.483,22 755,40
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA COMERCIALIZACAC R$/USD 2,28 2,28 3,00 3,00 4,14 4,14
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 5.443,69 2.277,44 5.830,69 2.339,01 6.140,52 3.127,36
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) USD/HA 540,17 -87,45 -184,86 -408,59 -586,88 -360,34
MARGEM SOBRE O CUSTO % 29,2% -8,1% -8,7% -34,4% -28,4% -32,3%
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA 43,0 -4,4 -13,3 -20,5 -38,6 -19,4
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) USD/HA 831,27 185,17 243,43 -44,72 -229,79 -28,00
EBITDA R$/HA 2.268,82 617,47 1.954,39 739,88 624,63 1.434,19
MARGEM EBITDA % 41,7% 27,1% 33,5% 31,6% 10,2% 45,9%

SAFRA DE VERAO - PLANTIO EM AREAS PROPRIAS - NAO INCLUSO CUSTO DE ARRENDAMENTO
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TRIGO: CUSTOS DE PRODUGCAO E MARGENS - SAFRA 2015/2016

ANO-SAFRA 2013 2014 2015
REGIAO DE PRODUGAO RS PR RS PR RS PR
ALTA ALTA ALTA ALTA ALTA ALTA
ITEM UNIDADE
TECNOLOGIA TECNOLOGIA | TECNOLOGIA TECNOLOGIA | TECNOLOGIA TECNOLOGIA

TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA OS CUSTOS R$/USD 2,04 2,04 2,28 2,28 3,22 3,22
SEMENTES USD/HA 113,63 123,98 111,36 121,50 88,86 96,96
FERTILIZANTES USD/HA 260,48 219,99 252,67 213,39 192,03 162,18
DEFENSIVOS USD/HA 74,86 72,71 75,61 73,58 77,12 75,05
OUTROS USD/HA 147,48 131,98 144,89 131,96 179,75 163,01
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 596,45 548,66 584,52 540,43 537,76 497,20
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 59,95 115,92 58,75 114,18 54,05 105,05
CUSTO VARIAVEL DESEMBOLSADO (A) USD/HA 656,40 664,58 643,27 654,61 591,81 602,24
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 1.339,06 1.355,74 1.466,66 1.219,05 1.905,63 1.382,86
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 84,91 89,59 83,21 88,25 76,55 81,19
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 741,31 754,17 726,48 742,86 668,37 683,43
RENDA DE FATORES USD/HA 204,52 56,06 200,43 55,22 184,40 50,80
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO (C) USD/HA 945,83 810,23 926,91 798,08 852,76 734,23
PRODUTIVIDADE MEDIA SC 60 KG/HA 51,0 30,9 22,2 45,6 28,8 42,5
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 3.060 1.856 1.330 2.737 1.730 2.550
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO USD/60 KG 18,55 26,19 41,82 17,50 29,58 17,28
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO R$/HA 1.929,49 1.652,87 2.113,36 1.819,61 2.745,89 2.364,22
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 17,29 20,93 9,97 14,95 9,05 10,80
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/60 KG -1,26 -5,26 -31,85 -2,55 -20,53 -6,48
PREGCO MEDIO ANUAL FOB ARGENTINA UsbD/T 320,63 320,63 246,00 246,00 220,00 220,00
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 881,79 647,43 221,00 681,97 260,94 459,00
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA COMERCIALIZAG R$/USD 2,28 2,28 3,00 3,00 4,14 4,14
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 2.010,48 1.476,15 663,01 2.045,91 1.080,30 1.900,26
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) USD/HA -64,04 -162,80 -705,91 -116,11 -591,82 -275,23
MARGEM SOBRE O CUSTO % -6,8% -20,1% -76,2% -14,5% -69,4% -37,5%
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA -3,5 -6,2 -16,9 -6,6 -20,0 -15,9
RECEITA LIQUIDA S/C. VARIAVEL (D) - (A) USD/HA 225,39 -17,15 -422,27 27,36 -330,87 -143,24
EBITDA R$/HA 671,43 120,41 -803,66 826,86 -825,33 517,40
MARGEM EBITDA % 33,4% 8,2% -121,2% 40,4% -76,4% 27,2%

OBS.: PARA A SAFRA DE INVERNO, CONSIDERAR RENTABILIDADE A PARTIR DA RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A)



CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

FEIJAO: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS - SAFRA 2015/2016

ANO-SAFRA 2013/2014 2014/2015 2015/2016
REGIAO DE PRODUGCAO SU/SE CERRADOS SU/SE CERRADOS SU/SE CERRADOS
SISTEMA DE CULTIVO SEQUEIRO IRRRIGADO | SEQUEIRO IRRRIGADO | SEQUEIRO IRRRIGADO

ITEM UNIDADE |[12/22 SAFRA 33 SAFRA |13/23a SAFRA 32 SAFRA |12/22 SAFRA 33 SAFRA
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA OS CUSTOS R$/USD 2,04 2,04 2,28 2,28 3,22 3,22
SEMENTES USD/HA 175,11 208,00 216,88 247,34 124,06 201,50
FERTILIZANTES USD/HA 317,32 403,16 323,12 398,26 172,56 250,00
DEFENSIVOS USD/HA 146,51 198,56 162,67 240,74 154,89 255,86
MECANIZACAO/IRRIGACAO USD/HA 0,00 157,64 0,00 142,35 0,00 91,94
OUTROS USD/HA 259,00 85,05 313,27 140,58 258,27 181,90
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 897,94 1.052,41 1.015,94 1.169,27 709,77 981,20
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 148,55 171,59 178,10 211,16 109,03 266,54
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 1.046,49 1.224,00 1.194,04 1.380,43 818,80 1.247,74
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 2.134,84 2.496,96 2.722,41 3.147,38 2.636,54 4.017,72
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 312,21 168,13 150,06 161,93 209,40 140,22
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 1.358,70 1.392,13 1.344,10 1.542,36 1.028,20 1.387,96
RENDA DE FATORES USD/HA 163,93 222,88 135,43 132,00 220,30 125,57
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO (C) USD/HA 1.522,63 1.615,01 1.479,53 1.674,36 1.248,50 1.513,53
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 28,3 44,5 28,8 45,6 27,2 44,0
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 1.698 2.672 1.728 2.736 1.634 2.640
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO USD/60 KG 53,80 36,27 51,37 36,72 45,84 34,40
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO R$/HA 3.106,17 3.294,62 3.373,33 3.817,54 4.020,17 4.873,57
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 43,57 43,57 41,66 41,66 43,58 43,58
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/60 KG -10,23 7,30 -9,71 4,94 -2,26 9,18
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 1.233,03 1.940,32 1.199,81 1.899,70 1.186,83 1.917,52
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA COMERCIALIZAGAO R$/USD 2,28 2,28 3,00 3,00 4,14 4,14
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 2.811,31 4.423,92 3.599,42 5.699,09 4.913,47 7.938,53
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) USD/HA -289,60 325,31 -279,72 225,34 -61,67 403,99
MARGEM SOBRE O CUSTO % -19,0% 20,1% -18,9% 13,5% -4,9% 26,7%
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA -5,4 9,0 -5,4 6,1 -1,3 11,7
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) USD/HA 186,54 716,32 5,77 519,27 368,03 669,78
EBITDA R$/HA 676,47 1.926,96 877,01 2.551,71 2.276,93 3.920,81
MARGEM EBITDA % 24,1% 43,6% 24,4% 44,8% 46,3% 49,4%




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

ALGODAO: CUSTOS DE PRODUGAO E MARGENS - SAFRA 2015/2016

ANO-SAFRA 2013/2014 2014/2015 2015/2016
REGIAO DE PRODUCAO MT/MS/GO OESTEBA | MT/MS/GO OESTEBA | MT/MS/GO  OESTE BA
ITEM UNIDADE 23 SAFRA 12 SAFRA 23 SAFRA 12 SAFRA 23 SAFRA 12 SAFRA
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA OS CUSTOS R$/USD 2,04 2,04 2,28 2,28 3,22 3,22
SEMENTES USD/HA 158,97 124,36 176,62 188,50 121,12 108,07
FERTILIZANTES USD/HA 498,04 313,05 521,05 500,70 430,43 592,34
DEFENSIVOS USD/HA 1.193,17 1.122,70 1.013,15 1.120,48 934,70 1.035,90
OUTROS USD/HA 142,12 162,20 172,51 392,98 182,64 155,96
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 1.992,30 1.722,30 1.883,33 2.202,66 1.668,89 1.892,27
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 976,32 693,05 807,89 571,60 367,83 422,87
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 2.968,62 2.415,35 2.691,22 2.774,26 2.036,72 2.315,14
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 6.055,98 4.927,31 6.135,98 6.325,31 6.558,24 7.454,75
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIACOES USD/HA 86,28 278,08 87,28 266,76 182,60 147,13
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 3.054,90 2.693,43 2.778,50 3.041,02 2.219,32 2.462,27
RENDA DE FATORES USD/HA 88,41 592,07 89,04 237,98 159,26 146,74
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO (C) USD/HA 3.143,31 3.285,50 2.867,54 3.279,00 2.378,58 2.609,01
PRODUTIVIDADE MEDIA - ARROBAS PLUMA/HA 104,6 100,9 102,7 105,6 103,3 103,3
PRODUTIVIDADE MEDIA - KG PLUMA/HA 1.569 1.513 1.540 1.584 1.550 1.550
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO USD/ARROBA 30,05 32,57 27,93 31,05 23,02 25,25
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO USD/LIBRA-PESO 0,91 0,98 0,84 0,94 0,70 0,76
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO R$/HA 6.412,35 6.702,42 6.537,99 7.476,12 7.659,03 8.401,01
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/ARROBA 29,47 29,47 24,87 24,87 22,02 22,02
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/LIBRA-PESO 0,89 0,89 0,75 0,75 0,67 0,67
MARGEM SOBRE O CUSTO TOTAL USD/ARROBA -0,58 -3,10 -3,06 -6,18 -1,00 -3,23
iNDICE COTLOOK A - EUROPA USD/LIBRA-PESO 0,90 0,90 0,72 0,72 0,70 0,70
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 3.082,56 2.972,54 2.552,93 2.625,87 2.275,39 2.275,39
TAXA MEDIA DE CAMBIO PARA COMERCIALIZAGA R$/USD 2,28 2,28 3,00 3,00 4,14 4,14
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 7.028,24 6.777,39 7.658,80 7.877,62 9.420,10 9.420,10
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) USD/HA -60,75 -312,96 -314,61 -653,13 -103,19 -333,62
MARGEM SOBRE O CUSTO TOTAL % -1,9% -9,5% -11,0% -19,9% -4,3% -12,8%
MARGEM SOBRE O CUSTO TOTAL ARROBAS/HA -2,0 -9,6 -11,3 -21,0 -4,5 -13,2
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) USD/HA 113,94 557,19 -138,29 -148,39 238,67 -39,75
EBITDA R$/HA 972,26 1.850,08 1.522,82 1.552,31 2.861,86 1.965,35
MARGEM EBITDA % 13,8% 27,3% 19,9% 19,7% 30,4% 20,9%




Fontes de Consultas e de Dados:

Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
Companhia Nacional de Abastecimento

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
Instituto Mato-Grossense de Economia Agropecuaria
Departamento de Economia Rural do Parana

Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada
Instituto de Economia Agricola de Sao Paulo
Federacao da Agricultura do Rio Grande do Sul
Camara Tematica Infraestrutura e Logistica Agronegocio
Confederacao Nacional da Agricultura e Pecuaria
Secretaria de Comércio Exterior

Empresa Brasileira de Pesquisas Agropecuarias



www.carloscoqgo.com.br

consultoria@carloscoqgo.com.br

Fone: +55 51 32481117
Cel: +55 51 99867666
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