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CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

SOJA: CENARIOS PARA 2018/2019

A tendéncia é altista para os precos da soja no mercado brasileiro, em
decorréncia dos seguintes fatores:

Quebra expressiva da safra da Argentina, que € o 3° maior produtor
global e o maior exportador mundial de farelo e éleo de soja.

Aumento de 16,7% das exportacoes brasileiras de farelo de soja no 1°
trimestre de 2018, diante da quebra da safra argentina.

Projecao inicial de reducao 1,3% na area de plantio dos Estados Unidos
na proxima safra 2018/2019.

Cotacoes futuras em Chicago sustentadas em patamares ao redor dos
US$ 10,50 por bushel para todos vencimentos de 2018.

Prémios recordes nos portos brasileiros em plena colheita da safra
2017/2018, tendo atingido até +US$ 2 por bushel sobre o primeiro
vencimento em Chicago, no inicio deste més de abril, refletindo a forte
procura pelo grao brasileiro.

Disputa comercial entre China e Estados Unidos gerando maior interesse
de compra dos chineses pela soja em graos do Brasil.

Forte alta do ddlar no Brasil ao longo deste més de abril.
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MILHO: CENARIOS PARA 2018/2019

A tendéncia é altista para os precos do milho no mercado brasileiro, em
decorréncia dos seguintes fatores:

Reducao de 16% na producao da 12 safra 2017/2018 (verao), em
decorréncia da forte reducao da area de cultivo no Brasil.

Projecao de recuo de 4,5% na area de cultivo da 22 safra 2017/2018
(inverno), em decorréncia de condicoes adversas no periodo de
implantacao das lavouras, devido aos atrasos na colheita da soja.

Quebra expressiva da safra da Argentina, que é o 3° maior exportador
global de milho, atras dos Estados Unidos e do Brasil.

Exportacoes brasileiras aquecidas, com crescimento de 124% no volume
embarcado no 1° trimestre de 2018 em relagao ao mesmo periodo de
2017, devido ao preco competitivo do grao brasileiro em relagao ao
norte-americano e ao argentino.

Prémio de risco climatico da 22 safra adicionado aos precos, até que o
mercado tenha um conhecimento mais preciso do volume a ser colhido.

Forte alta do ddlar no Brasil ao longo deste més de abril, que eleva a
paridade de exportacao do milho nos portos brasileiros.
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CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

TRIGO: CENARIOS PARA 2018/2019

A tendéncia ¢é altista para os precos do trigo e dos derivados no
mercado brasileiro, em decorréncia dos seqguintes fatores:

Quebras na safra brasileira de 2017, com reducao de 36,6% na colheita
destinada ao suprimento do ano comercial 2017/2018 (agosto de 2017
a julho de 2018).

Pico do periodo de entressafra no Brasil, com reduzidos estoques de
produto domeéstico de alta qualidade até o ingresso da préxima safra no
mercado, a partir de agosto/setembro de 2018.

Alta dos precos internacionais do trigo, que acumulam reajuste de
29,9% no acumulado de 2018, tendo como referéncia a Argentina.

Repasse das altas internacionais as cotagdes de exportacao do trigo da
Argentina, que responde pelo maior volume das importacdes brasileiras.

Forte alta do ddlar no Brasil ao longo deste més de abril, que eleva a
paridade de importacao do trigo.

Precos do trigo em graos registram uma alta de 11,4% nos ultimos 30
dias e de 19,1% no acumulado de 2018, o que deve manter uma
pressao altista sobre os valores dos derivados no mercado interno.
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ARROZ: CENARIOS PARA 2018/2019

e A tendéncia é de estabilizacao dos precos do arroz em casca no curto
prazo, com viés altista no médio e longo prazos, em decorréncia dos
seguintes fatores:

» Quebras na safra brasileira de 2017/2018, em especial no Rio Grande
do Sul, em decorréncia da reducao da area e da produtividade média.

> Exportacoes brasileiras aquecidas, com incremento expressivo de 193%
no 1° trimestre de 2018, em relagcao ao mesmo periodo de 2017.

> Importacoes brasileiras em queda, com recuo de 52% no 1° trimestre
de 2018, em relagao ao mesmo periodo de 2017.

> Forte alta do ddlar no Brasil ao longo deste més de abril, que eleva os
custos de importacao, ao mesmo tempo em que estimula exportacoes.

> Intervencdes do governo atraveés de leildes de Prémio de Escoamento de
Produto (PEP) e de Prémio Equalizador Pago ao Produtor Rural (Pepro)
para subvencionar o escoamento de até 1 milhdao de toneladas.

» Estoques de passagem devem recuar ao final da atual safra, com
quebra da safra e exportagdes superando as importacoes.
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CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

FEIJAO: CENARIOS PARA 2018/2019

e A tendéncia é de estabilidade dos precos do feijao no curto e no médio
prazos, em decorréncia dos seguintes fatores:

> A area de cultivo recuou 5,4% na 12 safra 2017/2018, com queda de
6,7% na producao, para 1,269 milhao de toneladas, mas a oferta voltou
a se recuperar na 22 safra.

> A area de cultivo da 22 safra 2017/2018 cresceu 8,1%, com expansao
de 7,3% na producao em relacao a mesma temporada do ano anterior,
atingindo 1,288 milhao de toneladas.

> Para a 32 safra 2017/2018, a estimativa é de que a area devera
permanecer estavel em 642 mil hectares, com producdo similar a obtida
na mesma temporada do ano anterior.

> Com isso, a producao total de feijao nas trés safras de 2017/2018 esta
projetada em 3,369 milhdes de toneladas, 1% abaixo das 3,399 milhoes
de toneladas produzidas em 2016/2017, suficiente para atender o
consumo interno, estimado em 3,3 milhoes de toneladas.

> O equilibrio entre a oferta mensal e a demanda interna deve manter os
precos do produto estaveis ao longo deste ano.
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ALGODAO: CENARIOS PARA 2018/2019

e A tendéncia é de alta dos precos do algodao no mercado brasileiro, em
decorréncia dos seguintes fatores:

> ExportacgOes brasileiras aquecidas, com boa demanda pela pluma
brasileira, que é melhor alternativa para o produto dos Estados Unidos
no mercado externo, diante da disputas comercial deste com a China.

> Vendas externas da safra 2017/2018 devem atingir 1 milhao de
toneladas de pluma, alta de 20% sobre a temporada passada, colocando
o Brasil novamente como 4° maior exportador global.

> A forte alta do ddlar no Brasil ao longo deste més de abril eleva a
paridade de exportacao nos portos do Pais, estimula o movimento de
exportacoes e de negocios antecipados para a safra 2018/2019.

» Embora os estoques globais sejam bastante elevados, equivalentes a
268 dias de consumo, 46% dos mesmos estao em poder do governo
chinés, composto de produto de baixa qualidade.

> As cotacdes externas, com base no Indice Cotlook A, referente & pluma
posta no Extremo Oriente, acumulam uma alta de 10,7% em 2018, o
que se reflete em alta de 20,5% nos precos internos neste periodo.
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