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CANA-DE-AGUCAR: EVOLUGCAO DA MOAGEM NA SAFRA 2018/2019

De acordo com dados divulgados pela Unido da Industria de Cana-de-Agucar (Unica), as usinas do Centro-

Sul do Brasil processaram 47,3 milhoes toneladas de cana na 22 quinzena de julho da safra 2018/2019.

O volume é 7% menor que o total de 50,9 milhoes de toneladas moidas em igual periodo da safra passada.

No acumulado do primeiro quadrimestre da safra 2018/2019, iniciada em 1° de abril, o processamento
atingiu 314,8 milhdes de toneladas, alta de 5,5% sobre igual periodo da safra 2017/2018.

Com 61,5% da oferta total de cana-de-agucar destinada ao etanol e apenas 38,5% ao agucar, a fabricagcao
do biocombustivel somou 2,604 bilhdes de litros na segunda quinzena de julho, alta de 24,6% ante igual

periodo da safra passada.

No acumulado da safra 2018/2019, foram produzidos 16,054 bilhdes de litros de etanol, uma alta de 38,3%

sobre 0 mesmo periodo do ano passado.

Do volume total de etanol fabricado até o dia 1° de agosto, 11,112 bilhdes de litros foram de hidratado,

alta de 68,27%, e 4,942 bilhdes de litros de anidro, recuo de 1,28% ante o mesmo periodo da safra passada.
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CANA-DE-AGUCAR: EVOLUGCAO DA MOAGEM NA SAFRA 2018/2019

- A produgao de agucar foi de 2,615 milhdes de toneladas na 22 quinzena de julho, um recuo de 23,6% sobre
igual periodo de 2017.

- No acumulado da safra 2018/2019, foram produzidos 14,753 milhdes de toneladas de agucar, uma queda
de 16,3% ante 0 mesmo periodo de 2017/2018.

- O teor de sacarose na cana, medido na quantidade de Acucar Total Recuperavel por tonelada processada
(ATR/t), foi de 150,64 Kg na 22 quinzena de julho, 7,4% acima do mesmo periodo da safra passada.

- No acumulado da safra, o teor de sacarose esta em 134,67 Kg de ATR/t, alta de 5,2% sobre 2017/2018.

- 0O volume total de etanol comercializado pelas usinas do Centro-Sul nos mercados interno e externo em
julho somou 2,791 bilhoes de litros, contra 2,140 bilhdes de litros em igual periodo de 2017, alta de 26,3%.

- 0O volume acumulado total do combustivel vendido as distribuidoras e exportado chegou a 9,237 bilhGes
de litros em quatro meses da safra 2018/2019, iniciada em 1° abril, alta de 13,6% ante os 8,133 bilhdes de

litros de igual quadrimestre de 2017/2018.
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CANA-DE-AGUCAR: EVOLUGCAO DA MOAGEM NA SAFRA 2018/2019

O volume total de etanol vendido pelas usinas as distribuidoras no mercado doméstico no Centro-Sul
atingiu 2,448 bilhoes de litros em julho e acumula 8,724 bilhdes de litros na safra 2018/2019.

Os volumes representam altas de 25,3% em relagao ao total de 1,954 bilhao de litros vendidos em julho de
2017 e de 15,3% sobre o volume acumulado comercializado até igual periodo da safra 2017/2018 no
mercado interno, de 7,564 bilhdes de litros.

As vendas totais de hidratado na safra tém alta de 38% entre os periodos, para 6,248 bilhoes de litros.

As vendas totais de anidro recuaram 7,7% se comparados os mesmos meses de julho de 2017 e 2018,
para 901,7 milhdes de litros e caem 17,14% no acumulado da safra, para 2,990 bilhdes de litros.

A exportagao total de etanol foi de 253,04 milhdes de litros em julho, alta de 36,1% contra os 185,83
milhGes de litros enviados ao exterior em igual més do ano passado.

No acumulado da safra 2018/2019, as exportagdes totais de etanol recuam 9,8%, para 513,06 milhdes de

litros, ante 569,09 milhdes de litros em igual periodo de 2017/2018.
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CANA-DE-AGUCAR: PROJEGAO PARA A SAFRA 2018/2019

- A projecao é de uma produgao de 635,5 milhdes de toneladas de cana-de-agucar para o ciclo 2018/2019.

- 0 volume projetado é apenas 0,4% superior ao obtido no ciclo anterior (2017/2018), quando o Pais colheu
633,2 milhdes de toneladas.

- Apesar do aumento previsto na colheita, a area colhida recuou 0,8%, somando 8,661 milhdes de hectares,
contra 8,729 milhdes de hectares em 2017/2018.

- Essa queda na area colhida, prevista para 2018/2019, é a terceira consecutiva, tendo sido influenciada
pela devolugao de terras arrendadas e pela rescisao de contratos com fornecedores.

- A producao de etanol devera ser 11,7% maior, projetada em 30,4 bilhdes de litros.

- Deste total, a produgao de anidro avangara 2,2%, para 11,24 bilhdes de litros, devido ao maior consumo de
gasolina e a producao de hidratado devera alcancar 19,17 bilhdes de litros, 18% mais ante 2017/2018.

- A producao de agucar, entretanto, devera recuar 9,6%, para 34,2 milhdes de toneladas, contra 37,8 milhdes

de toneladas na temporada anterior.
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CANA-DE-AGUCAR: AREAS DE MUDAS POR ESTADOS NO BRASIL - MIL HECTARES

REGIAO/UF 2016/2017 2017/2018 2018/2019 VAR. % 2018-2019/2017-2018
NORTE 2,0 4,1 2,9 -29,3%
RR
RO 02 0,1 0,1 0,0%
AC
AM 05 03 03 0,0%
AP
PA 0,7 1172 1.2 0,0%
TO 0,6 25 13
NORDESTE 16,3 21,8 19,1 -12,4%
MA 13 0,6 18
Bl 0,6 0,7 0,7 0,0%
CE 0,1
RN 04 25 13
PB 18 2,1 21 0,0%
PE 38 39 39 0,0%
AL 54 93 6,4 -31,2%
SE 12 11 12 9,1%
BA 17 1,6 17 6,3%
CENTRO-OESTE 60,1 75,5 88,3 17,0%
MT 6,0 1,7 8,6 11,7%
MS 17,5 30,2 309 2,3%
GO 36,6 37,6 48,8 29,8%
DF
SUDESTE 161,3 178,9 1243 -30,5%
MG 255 38,6 24,5 -36,5%
ES 17 1,6 23 43,8%
RJ 0,5 03 03 0,0%
SP 133,6 1384 97,2 -29,8%
SUL 20,2 28,5 28,9 1,4%
PR 20,1 284 288 1,4%
SC
RS 0,1 0,1 0,1 0,0%
NO/NE 18,3 25,9 22,0 -15,1%
CENTRO-SUL 241,6 2829 2415 -14,6%
BRASIL 259,9 308,8 263,5 -14,7%
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CANA-DE-AGUCAR: AREAS DE PLANTIO POR ESTADOS NO BRASIL - MIL HECTARES

REGIAO/UF 2016/2017 2017/2018 2018/2019 VAR. % 2018-2019/2017-2018
NORTE 10,8 10,7 9,6 -10,3%
RR
RO 05 05 09 [ sojon
AC 03
AM i1zl 152 1.2 0,0%
AP
PA 30 3,0 30 0,0%
TO 59 6,0 45 -25,0%
NORDESTE 83,4 92,5 86,2 -6,8%
MA 74 70 77 1,4%
Pl 25 3,6 29 -19,4%
CE
RN 76 87 42 [T
PB 11,2 11,0 11,5 4,5%
PE 17,2 20,1 155 -22,9%
AL 244 28,1 304 8,2%
SE 72 75 79 5,3%
BA 59 6,5 6,7 3,1%
CENTRO-OESTE 228,0 293,8 286,4 -2,5%
MT 26,7 36,6 355 -3,0%
MS 815 99,6 102,7 3,1%
GO 119,8 157,6 148,2 -6,0%
DF
SUDESTE 633,3 7191 7289 1,4%
MG 104,5 108,1 105,6 -2,3%
ES 54 89 10,5 18,0%
RJ 39 14 14 0,0%
SP 519,5 600,7 6114 1,8%
SUL 65,2 87,6 1143 30,5%
PR 65,0 874 114, 30,5%
SC
RS 02 0,2 02 0,0%
NO/NE 94,2 103,2 95,8 -7,2%
CENTRO-SUL 926,5 1.100,5 1.129,6 2,6%
BRASIL 1.020,7 1.203,7 1.2254 1,8%
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CANA-DE-AGUCAR: AREA COLHIDA POR ESTADOS NO BRASIL - MIL HECTARES

REGIAO/UF 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019
NORTE 17,2 19,6 34,5 42,0 46,4 47,6 51,0 52,2 49,5 49,4 -0,2%
RR
RO 18 2,6 28 2,6 3,0 4,4 43 34 18 2,0 11,1%
AC 04 0,6 0,7 12 1.6 2,2
AM 338 38 38 37 37 33 34 3,6 3,6 35 -2,2%
AP
PA 109 10,0 12,6 11,4 119 12,0 114 11,1 135 135 0,0%
TO 0,7 28 14,7 23,6 26,6 279 30,2 32,0 30,6 304 -0,7%
NORDESTE 1.082,5 1.113,3 1.114,6 1.083,2 1.030,2 979,0 916,9 866,5 842,2 823,9 -2,2%
MA 394 42,1 39,6 419 39,6 38,8 40,3 394 38,0 350 -7,9%
Pl 13,6 133 139 14,7 15,0 139 151 152 15,7 17,3 10,2%
CE 23 28 13 11 18 18 2,7 14
RN 67,0 65,7 62,3 53,6 51,5 56,0 53,2 484 57,8 559 -3,3%
PB 1155 111,8 122,6 122,0 1224 130,6 1248 1103 1196 1197 0,1%
PE 3214 346,8 326,1 3121 2846 260,1 2542 243,7 2232 2310 3,5%
AL 448,0 451,2 463,7 4457 4175 3853 323,6 3222 30338 286,2 -5,8%
SE 379 37,0 42,5 434 44,5 444 49,8 459 37,0 40,4 9,2%
BA 374 42,6 42,6 48,6 535 48,2 533 40,0 47,1 384
CENTRO-OESTE 940 1.203 1.379 1.504 1.711 1.748 1.715 1.811,5 1.804,5 1.817,1 0,7%
MT 203,0 207,1 220,1 2355 2379 226,0 2328 2299 2269 2353 3,7%
MS 2654 396,2 4809 5427 654,5 668,3 596,8 619,0 666,0 664,7 -0,2%
GO 4719 599,3 678,4 7259 818,4 8542 885,8 962,6 9116 9171 0,6%
DF
SUDESTE 4.833 5.137 5.221 5.243 5.436 5.593 5.455 5.700,3 5.448,4 5.399,7 -0,9%
MG 588,8 659,6 742,71 7219 7798 8055 866,5 8531 8249 8513 3,2%
ES 68,0 68,7 66,9 62,1 65,3 68,9 55,5 475 47,6 453 -4,8%
RJ 45,8 513 413 399 39,1 33,0 34,3 26,5 17,5 268
SP 4.1299 4.357,0 4.370,1 4.4195 4.552,0 4.685,7 4.498,3 4.7732 4.558,4 4.476,3 -1,8%
SUL 537 584 613 612 588 636 517 618,8 584,9 571,4 -2,3%
PR 536,0 582,3 6114 610,8 586,4 635,0 515,7 617,7 583,7 570,3 -2,3%
SC
RS 1,0 17 1,7 1,6 14 14 1.2 11 12 11 -8,3%
NO/NE 1.099,7 1.132,9 1.149,1 1.125,2 1.076,6 1.026,6 968,0 918,7 891,7 873,3 -2,1%
CENTRO-SUL 6.309,8 6.923,2 7.2135 7.359,8 7.734,8 7.977,9 7.686,9 8.130,7 7.837,8 7.788,2 -0,6%
BRASIL 7.409,5 8.056,1 8.362,6 8.485,0 8.8114 9.004,5 8.654,9 9.049,4 8.729,5 8.661,5 -0,8%
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ADOS NO BRASIL - MIL HECTARE

2016/2017 VAR. % 201

DE-AGUCAR: AREA

MUDAS E PLANTIOS
2018/2019 (MIL HA)

UDAS E PLANTIOS / TO
EM 2018-2019

NORTE 65,0 64,2 61,8 -3,7% 12,5 [NZ02%1
RR z : 5
RO 41 24 30 25,0% 1.0 s
AC 25 = =
AM 52 5,1 5,0 -1,6% 1,5 NS0
AP = 5 5
PA 148 176 176 0,0% 42 X
TO 385 39,1 36,2 -7,4% 58 16,0%
NORDESTE 966,2 956,5 929,2 -2,9% 105,3 11,3%
MA 48,1 456 439 -3,7% 89 20,3%
PI 183 20,0 209 4,5% 36 17,2%
CE 15 5 5
RN 56,4 69,0 61,4 -11,0% 55 9,0%
PB 1233 132,7 1333 0,5% 136 10,2%
PE 264,7 2472 2504 1,3% 194 I & ;S
AL 352,0 3412 3230 -5,3% 36,8 11,4%
SE 543 456 495 8,6% 9,1 18,4%
BA 476 55,2 46,8 -15.2% 84 17,9%
CENTRO-OESTE 2.099,6 21738 2.191,8 0,8% 374,7 17,1%
MT 2626 2712 2794 3,0% 44,1 15,8%
MS 7180 7958 7983 0,3% 1336 16,7%
GO 1.119,0 1.106,8 1.114,1 0,7% 197,0 17,7%
DF = = 5
SUDESTE 6.494,9 6.346,4 6.252,9 -1,5% 8532 13,6%
MG 9831 9716 9814 1,0% 130,1 13,3%
ES 54,6 58,1 58,1 0,0% 128 22,0%
RJ 30,9 192 28,5 48,4% 17 o 80%
SP 5.426,3 5.297,5 5.184,9 -2,1% 7086 13,7%
SuL 704,2 701,0 714,6 1,9% 1432 20,0%
PR 7028 699,5 7132 2,0% 142,9 20,0%
sc z 5 5
RS 14 15 14 42% 03 21,4%
NO/NE 1.031,2 1.020,7 991,0 -2,9% 17,38 11,9%
CENTRO-SUL 9.298,8 9.221,2 9.159,3 -0,7% 1.371,1 15,0%
BRASIL 10.330,0 10.241,9 10.150,3 -0,9% 1.488,9 14,7%
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NO BRASIL - MIL

2009/2010 2016/2017 2017/2018
NORTE 368,2 1.278 2.529 2.957 3.698 3.718 3.542 3.266 3.464 3.341 -3,6%
RR
RO 1113 137 157 125 188 372 191 137 78 81 3,6%
AC = 34 53 70 89 86 64
AM 2118 347 287 266 268 187 216 261 222 276 24,4%
AP
PA 522 666 695 819 811 682 78 977 908 -7,0%
TO 45,1 239 1.366 1.800 2.334 2.348 2.366 2.087 2.188 2.076 -5,1%
NORDESTE 60.677,2 62.080 63.488 52.972 53.015 55.663 45.275 41.438 414 44.702 8,7%
MA 2.2094 2.328 2.266 2.072 2.206 2.348 2.455 1.842 2.221 2.027
Pl 1.014,0 837 992 828 852 949 967 761 850 1.000 17,7%
CE 154,4 181 7 5iZ. 129 131 209 74
RN 3.4725 2.729 2.973 2.248 2.158 2.689 2.468 1.975 2.516 2.640 4,9%
PB 6.320,0 5.246 6.723 5.355 5.283 6.308 5.533 4.856 5.830 6.290 7,9%
RE 17.805,6 16.821 17.642 13.576 14.402 14.731 11.349 11.826 10.819 11.829 9,3%
AL 24.504,5 29.120 27.705 23.533 22.455 22.423 16.193 16.031 13.647 15.648 14,7%
SE 2.249,7 2.026 2.552 2.219 2.321 2.376 2.285 1.707 1.719 2.048 19,2%
BA 2.947,1 2.792 2.557 3.084 3.209 3.709 3.816 2.367 3.540 3.220
CENTRO-OESTE 77.435,9 93.345 92.234 106.001 120.462 126.311 139.026 134.260 133.664 138.338 3,5%
MT 14.045,6 13.661 13.154 16.319 16.949 17.012 17.151 16.342 16.102 18.067 12,2%
MS 23.297,8 33.477 33.860 36.955 41.496 42.970 48.685 50.292 46.940 49.321 5,1%
GO 40.092,5 46.207 45.220 52.727 62.018 66.329 73.191 67.627 70.622 70.950 0,5%
DF
SUDESTE 419.857,7 423.800 362.090 387.228 439.343 405.897 436.396 435.958 417.471 412.435 -1,2%
MG 49.9234 56.014 50.242 51.208 60.759 59.529 64.932 63.670 65.017 66.645 2,5%
ES 4.009,6 3.525 4.004 3.432 3.770 3.192 2.810 1.357 2.381 3.019 26,8%
RJ 3.260,0 2.538 2.208 1.894 2.008 1.586 1.066 1.005 872 1.401
SP 362.664,7 361.723 305.636 330.695 372.806 341.590 367.588 369.925 349.201 341.370 -2,2%
SuUL 45.551,3 43.403 40.615 39.756 42.304 43.179 41.347 42.262 37.522 36.695 -2,2%
PR 45.502,8 43.321 40.520 39.724 42.231 43.106 41.286 42.217 37.477 36.641 -2,2%
SsC
RS 48,5 82 95 33 73 73 61 46 45 54 21,4%
NO/NE 61.045,4 63.358 66.017 55.930 56.713 59.380 48.817 44.704 44.605 48.043 7,7%
CENTRO-SUL 542.844,9 560.547 494.938 532.986 602.109 575.387 616.770 612.480 588.657 587.467 -0,2%
BRASIL 603.890,3 623.905 560.955 588.916 658.822 634.767 665.586 657.184 633.262 635.510 0,4%
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CANA-DE-AGUCAR: DISTRIBUIGAO DA PRODUGAO POR ESTADOS NA

SAFRA 2018/2019
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REGIAO/UF

NORTE 214 652 733 704 797 78,1 694 62,5 70,0 67,6 -34%
RR
RO 61,8 52,6 56,1 489 634 84,8 440 402 433 404 [SGEn
AC 845 87,7 95,0 753 538 29,7
AM 55,7 913 755 724 725 56,2 63,1 730 62,0 789 27,2%
AP
PA = 52,2 529 60,8 68,8 67,4 59,7 64,7 723 67,3 [T 0%
T0 64,4 854 929 764 876 843 783 652 75 68,3 -4,5%
NORDESTE 56,1 5538 57,0 489 515 569 494 478 488 543 11,1%
MA 56,1 553 57,2 495 558 60,6 609 46,8 58,4 57,9 -0,9%
PI 746 629 714 562 56,7 68,4 64,0 502 54,1 57,8 6,8%
CE 67,1 64,5 59,5 50,0 73,1 725 773 529
RN 51,8 205 47,7 4,9 419 48,0 46,4 408 435 472 8,5%
PB 54,7 46,9 54,8 439 432 483 443 44,0 48,7 526 7,8%
PE 554 485 54,1 435 50,6 56,6 447 485 485 512 5,6%
AL 54,7 64,5 59,7 528 53,8 582 50,0 498 449 54,7 21,7%
SE 59,4 547 60,0 51,1 522 535 459 372 46,5 50,7 9,1%
BA 788 65,5 60,0 63,4 60,0 77,0 716 59,1 75,2 839 11,6%
CENTRO-OESTE 824 776 669 705 704 722 810 74,1 74,1 76,1 2,8%
MT 69,2 66,0 59,8 69,3 713 753 737 71,1 70 768 8,2%
MS 8738 845 704 68,1 634 64,3 816 812 705 742 53%
GO 85,0 77,1 66,7 726 758 776 826 703 775 774 -0,1%
DF
SUDESTE 869 825 69,4 739 80,38 726 80,0 765 766 764 -0,3%
MG 8438 849 67,6 709 779 739 749 746 788 783 -0,7%
ES 59,0 513 59,8 553 57,7 464 50,6 286 50,0 66,6
RJ 712 495 535 475 514 48,1 31,1 379 498 523 4,9%
sP 8738 830 69,9 748 819 729 817 775 76,6 763 -04%
suL 848 743 66,2 649 720 67.9 80,0 68,3 64,2 64,2 0,1%
PR 849 744 66,3 650 720 67.9 80,1 68,3 64,2 64,2 0,1%
sc
RS 485 48,2 559 21,1 51,6 54,4 494 39,9 37,3 495 azE%
NO/NE 555 559 57,5 497 52,7 57,8 504 487 50,0 550 10,0%
CENTRO-SUL 86,0 81,0 68,6 724 778 72,1 802 753 75,1 754 0,4%
BRASIL 815 774 67,1 69,4 7438 705 769 726 725 734 11%

*2018/2019 - ProjegSes COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

COGO

\" inteligéncia em 3
agronegocio

AGOSTO 2018 PAGINA 13
3 sl YR R ] » ed 'y




SETOR SUCROALCOOLEIRO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL
| cANADEAGUCAR [ Agblean [  EWANOL |

CANA-DE-AGUCAR
RENDIMENTO

ANO SAFRA

1989/1990
1990/1991
1991/1992
1992/1993
1993/1994
1994/1995
1995/1996
1996/1997
1997/1998
1998/1999
1999/2000
2000/2001
2001/2002
2002/2003
2003/2004
2004/2005
2005/2006
2006/2007
2007/2008
2008/2009
2009/2010
2010/2011
2011/2012
2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016
2016/2017
2017/2018
2018/2019
VAR. 19/18

COGO

\" inteligéncia em
agronegocio

AREA COLHIDA

MILHOES HA
4,067
4,270
4210
4,200
3,860
4,340
4,560
4,820
4,880
4972
4,860
4,900
4973
5,040
5,200
5,634
5,840
6,163
7,010
7,058
7,410
8,056
8,363
8,485
8,811
9,004
8,654
9,049
8,729
8,661
-0,8%

T/HA
54,9
52,0
54,3
53,2
56,6
55,5
55,1
59,7
62,3
63,3
61,8
52,4
59,1
63,8
69,0
67,4
66,5
77,0
82,7
80,9
81,6
774
67,1
69,4
74,8
70,5
76,9
72,6

PRODUGAO PRODUGAO
MILHOES T MILHOES T

223,410
222,163
228,791
223,460
218,510
240,944
251,357
287,810
303,974
314,969
300,393
256,600
293,829
321,600
358,820
379,700
431,413
474,800
571,371
571,434
604,514
623,905
560,955
588,916
658,822
634,767
665,586
657,184
633,262
635,510
0,4%

7,301
7,365

8,665

9,249

9,326

11,696
13,235
13,467
14,845
17,961
19,380
15,700
20,400
22,540
24,850
27,400
26,058
30,040
31,280
31,622
33,074
38,168
35,967
38,337
37,600
35,560
33,489
39,150
37,865
34,246
-9,6%

ACUCAR
CONSUMO EXPORTAGOES
MILHOES T MILHOES T

6,375
6,387
7,320
7117
6,610
6,896
9,145
9,623
10,057
10,140
7,280
9,200
9,400
9,190
9,350
9,400
9,650
10,220
10,930
11,000
11,050
11,056
11,061
11,067
11,260
11,400
10,500
10,550
10,600
10,670
0,7%

0,926
0,978
1,345
2,132
2,716
4,800
4,090
3,844

4,788

7,821

12,100
6,830

11,170
13,350
14,600
15,800
16,900
19,935
19,350
20,420
21,850
26,300
27,200
27,650
26,200
23,950
24,350
28,500
28,200
23,576

Fontes: MINISTERIO DA AGRICULTURA, SECEX, UNICA, ANP e COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

PRODUGAO
BILHOES L
11,898
11,783
12,752
11,687
11,296
12,692
12,671
14,234
15,408
13,928
13,077
10,517
11,467
12,485
14,639
15,153
15,900
18,050
23,007
26,682
25,290
27,595
24,925
23,640
27,957
28,500
28,200
23,600
27,237
30,411
1,7%

ETANOL

DEMANDA EXPORTAGOES
BILHOES L BILHOES L

11,898
11,783
12,752
11,687
11,296
12,692
12,765
14,431
15,423
13,928
12,386
11,583
12,515
11,912
13,291
13,989
16,709
13,000
16,470
22,200
24,934
25,200
24,195
21,610
24,287
25,800
26,307
25,170
25,252
28,411

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
2,400
2,500
3,845
3,530
4,920
3,380
1,920
1,730
3,030
2,570
1,394
2,158
1,350
1,485
1,500
1,0%
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ATR - AGUCAR TOTAL RECUPERAVEL - KG/TONELADA DE CANA
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AGUCAR: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2018/2019

- Atendéncia é baixista para os precos externos e internos do agucar no médio e longo prazo.

- O Indicador CEPEA/ESALQ (cor Icumsa de 130 até 180) voltou para a casa dos RS 49,00 por saca de 50
Kg, o menor patamar nominal desde meados de setembro de 2015.

- Em termos reais (valores deflacionados pelo IGP-DI de julho/2018), essa é a média mais baixa das ultimas
10 temporadas e maior apenas que a média de julho/2008, quando registrou RS 46,90 por saca de 50 Kg.

- Mesmo sendo prevista uma redugao na producao do agucar para esta safra 2018/2019, o clima seco tem
impulsionado a moagem da cana-de-agucar nas usinas, nao havendo perspectiva de restricao de oferta.

- O Indicador CEPEA/ESALQ registra recuo de 1,9% nos ultimos sete dias e de 5,4% nos ultimos trinta dias,
cotado a RS 49,80 por saca de 50 Kg.

- Com relagao ao consumo, o crescimento da demanda por agucar tem se desacelerado ao longo dos anos,
nao so6 no Brasil, como em termos mundiais.

- Ja considerando o ciclo global 2017/2018, o consumo de agucar pode ter crescimento menor, com leve

alta de 1,04%, abaixo da média da ultima década, de 2,0%.
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AGUCAR: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2018/2019

- Na Bolsa de Nova York, os valores do agucar demerara registram queda, se aproximando do patamar de
10 centavos de ddlar por libra-peso ao longo deste més de agosto.

- A Organizagao Internacional do Agucar (OIA) indica que os estoques gerados por dois superavits
consecutivos na produgao nao serao facilmente eliminados, o que aumenta a pressao baixista sobre os
precos da commodity.

- 0 excedente previsto para este ano ja compensa dois anos de déficits.

- Com relagao a paridade de mercado interno e externo, a diferenga entre os valores estd em apenas RS
0,56 por saca de 50 Kg.

- Nos ultimos sete dias, a média semanal do Indicador de Actcar Cristal CEPEA/ESALQ é de RS 50,09 por
saca de 50 Kg e as cotagoes do contrato n°® 11 da ICE Futures com vencimento em Outubro/2018
equivaleriam a RS 49,53 por saca de 50 Kg.

- Em termos percentuais, as vendas internas do agucar remuneraram 1,13% a mais que as externas,
considerando USS 54,01/t de fobizacao, USS 63,94/t de prémio de qualidade e délar de RS 3,89.
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SUPRIMENTO NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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AGUCAR: OFERTA E DEMANDA MUNDIAL - MIL TONELADAS

SAFRA PRODUGAO DEMANDA DEFICIT/ ESTOQUES ESTOQUES/
MUNDIAL MUNDIAL SIUPERAVIT FINAIS DEMANDA
2007/2008 165.536 152.037 13.499 31.169 20,5%
2008/2009 144.144 1563.717 -9.573 29.258 19,0%
2009/2010 153.687 154.653 -966 29.499 19,1%
2010/2011 161.437 156.080 5.357 28.817 18,5%
2011/2012 168.482 161.274 7.208 30.018 18,6%
2012/2013 177.843 165.800 12.043 42.290 25,5%
2013/2014 175.971 165.479 10.492 44.818 27,1%
2014/2015 177.582 168.062 9.520 48.771 29,0%
2015/2016 164.888 169.558 -4.670 44.094 26,0%
2016/2017 173.980 170.773 3.207 41.978 24,6%
2017/2018 191.813 174.125 17.688 49.524 28,4%
2018/2019 188.251 177.593 10.658 49.155 27,7%

VAR. 2018-2019/ 2017-
-1,9% -0,7% -2,7% |
2018 (%) I — | I

Fonte: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA) - MAIO/2018
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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AGUCAR: SUPERAVITS/DEFICITS GLOBAIS EM MILHOES DE TONELADAS

17,7
13,5
12,0
10,5 10,7
' 9,5
7,2
54
I 3,2
-1 '0 I
-4,7
-9,6
[} (=2} o — N o™ < 0 (=] N~ o] (=)}
o o - - - - - - - - - -
o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N
~ ~ S~ ~ ~ S~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
N~ [ [=2] o - N o™ < n (=} N~ 0
o o o — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N

inteligéncia em
\&=3/ " ogroncaonio AGOSTO 2018 iNDICE PAGINA 23
TN T 3




AGUCAR: DISTRIBUIGAO DA OFERTA GLOBAL

" mmm BETERRABA
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AGUCAR: RANKING DA PRODUGAO GLOBAL
SAFRAS 2012/2013 A 2018/2019 - MIL TONELADAS
VAR. 2018-2019/

PAIS/BLOCO 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019

2017-2018 (%)
BRASIL 38.600 37.800 35.950 34.650 39.150 38.870 34200 [
INDIA 27.337 26.605 30.460 27.385 22.200 32.445 33.830 4% N
UE-28 16.655 16.020 18.449 14.283 18.313 21.150 20.300 ¥
TAILANDIA 10.024 11.333 10.793 9.743 10.033 13.730 14.100 3% M
CHINA 14.001 14.263 11.000 9.050 9.300 10.250 10.800 5% [
EUA 8.148 7.676 7.853 8.155 8.136 8.393 8.148 x|
PAQUISTAO 5.000 5.630 5.164 5.265 6.825 7.425 6.525 [
RUSSIA 5.000 4.400 4.350 5.200 6.200 6.500 6.400 2%
MEXICO 7.393 6.382 6.344 6.484 6.314 6.328 6.386 1%
AUSTRALIA 4.250 4.380 4.700 4.900 5.100 4.700 4.800 2% I
DEMAIS 41.435 41.482 42,519 39.773 42.409 42.022 42.762 2% Ml
TOTAL 177.843  175.971  177.582  164.888  173.980  191.813  188.251 -2

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaborag@o: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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AGUCAR: DISTRIBUIGAO DA PRODUGAO GLOBAL EM 2018/2019 EM MIL
TONELADAS E %

DEMAIS; 42.762; 23% BRASIL; 34.200; 18%

AUSTRALIA; 4.800; 3%

MEXICO; 6.386; 3% iNDIA; 33.830; 18%

RUSSIA; 6.400; 3%

PAQUISTAO; 6.525; 3%

UE-28; 20.300; 11%

EUA; 8.148; 4% CHINA; 10.800; 6% TAILANDIA; 14.100; 8%
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AGUCAR: EVOLUGAO DA PRODUGAO POR PAISES EM MIL TONELADAS
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ACUCAR: RANKING DO CONSUMO GLOBAL
SAFRAS 2012/2013 A 2018/2019 - MIL TONELADAS

VAR. 2018-2019/

PAIS/BLOCO 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2017-2018 (%)

(NDIA 25.588 26.023 26.500 26.800 25.500 26.500 27.500 4%
UE-28 18.250 18.500 18.700 18.700 18.700 18.800 18.800 T%
CHINA 15.100 15.300 15.600 15.800 15.600 15.700 15.700 %
EUA 10.421 10.722 10.785 10.779 10.979 11.181 11.340 2%
BRASIL 11.200 11.260 11.400 10.500 10.550 10.600 10.670 Ho%
INDONESIA 5.400 5.450 5.400 5.600 6.323 6.500 6.700
RUSSIA 5.700 5.400 5.700 5.880 6.000 6.165 6.050
PAQUISTAO 4.400 4.500 4.600 4.800 5.100 5.400 5.700
MEXICO 4.544 4184 4.638 4.703 4.769 4.597 4.835
EGITO 2.840 2.870 2.900 2.930 2.950 3.050 3.100 3%
DEMAIS 61.848 61.540 61.839 63.066 64.302 65.632 67.198 2%
TOTAL 165.291  165.749  168.062  169.558  170.773  174.125 177.593 2%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaborag&o: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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AGUCAR: DISTRIBUIGAO DO CONSUMO GLOBAL EM 2018/2019 EM MIL
TONELADAS E %

iNDIA; 27.500; 15%

DEMAIS; 67.198; 38%
UE-28; 18.800; 11%

CHINA; 15.700; 9%

EGITO; 3.100; 2%

. EUA; 11.340; 6%
MEXICO; 4.835; 3%

50: 5.700: 39 , BRASIL; 10.670; 6%
PAQUISTAO; 5.700; 3% RUSSIA; 6.050; 3%  INDONESIA; 6.700; 4%

COGO
\ 2 inteligéncia em
\&=3/ " ogroncaonio AGOSTO 2018 iNDICE PAGINA 29

= N T 3




AGUCAR: RANKING DAS EXPORTAQGES GLOBAIS
SAFRAS 2012/2013 A 2018/2019 - MIL TONELADAS

VAR. 2018-2019/

PAIS/BLOCO 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2017-2018 (%)

BRASIL 27.650 26.200 23.950 24.350 28.500 28.200 23.600 -15%
TAILANDIA 6.693 7.200 8.252 7.055 7.016 9.500 11.000 - 57%
INDIA 1.261 2.806 2.580 3.800 2.125 2.000 6.000
AUSTRALIA 3.100 3.242 3.561 3.700 4.000 3.700 3.700
UE-28 1.662 1.552 1.582 1.548 1.513 3.700 3.000
GUATEMALA 1.911 2.100 2.340 2.029 1.978 1.894 1.888
MEXICO 2.091 2.661 1.545 1.280 1.287 1.264 1.503
UCRANIA 142 8 127 180 813 1.000 980
AFRICA DO SUL 670 868 772 305 217 750 900
SUAZULANDIA 410 412 641 665 587 525 710
DEMAIS 10.152 10.882 9.663 9.043 10.683 10.550 9.521
TOTAL 55.742 57.931 55.013 53.955 58.719 63.083 62.802 ’ 7%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaborag&o: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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ACUCAR: DISTRIBUIGAO DAS EXPORTAGOES GLOBAIS EM 2018/2019 EM

MIL TONELADAS E %
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ACUCAR DEMERARA: COTAGOES FUTURAS NA ICE US (NEW YORK) EM CENTS
DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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ACUCAR CRISTAL: PREGOS NO ATACADO SAO PAULO - R$/50 KG

—RS$ — US$
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AGUCAR CRISTAL - SAO PAULO

ANO-SAFRA RS/SACA 50 KG USS/SACA 50 KG
MEDIA 2011/2012 62,30 36,81
MEDIA 2012/2013 51,85 25,81
MEDIA 2013/2014 47,62 21,21
MEDIA 2014/2015 49,33 20,10
MEDIA 2015/2016 63,20 17,49
MEDIA 2016/2017 85,97 26,17
MEDIA 2017/2018 62,05 19,28
MEDIA 2018/2019 54,81 14,90
COGO
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CCOGO ETANOL: TENDENCIAS DE MERCADO
> et PARA 2018/2019




ETANOL: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2018/2019

- Em Sao Paulo, o preco do etanol hidratado apresenta leve alta nos ultimos sete dias, depois de registrar
queda por mais de dois meses.

- O suporte veio da demanda aquecida e das menores necessidades de venda e de abrir espago nos
tanques de algumas usinas.

- O Indicador CEPEA/ESALQ do etanol hidratado esta cotado a RS 1,3911 por litro, pequeno aumento de
0,2% nos ultimos sete dias, enquanto o etanol anidro segue em queda, devido a menor saida de gasolina C
nas bombas de Sao Paulo.

- Com isso, o Indicador CEPEA/ESALQ do etanol anidro, esta cotado a RS 1,5628 por litro, recuo de 1,6% nos
ultimos sete dias.

- Nas bombas de Sao Paulo, o preco da gasolina C é de RS 4,208 por litro, e o do etanol, de RS 2,423 por
litro, gerando relagao média de valores entre os combustiveis de 57,6% nos ultimos sete dias.

- Na parcial da safra 2018/2019, a média de pregos entre os dois combustiveis nos postos de Sao Paulo

esta em 64,6%, percentual menor que o registrado no mesmo periodo da temporada passada (68,8%).
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ETANOL: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2018/2019

- Arelacao registrada na safra atual é a menor desde a de 2015/2016, quando a paridade foi de 63,4%.

- Em Sao Paulo, o etanol anidro seqgue remunerando mais que o etanol hidratado, em 5%.

- Emrelagao ao agucar e o etanol anidro e hidratado, essas relagoes foram de 12% e 17% em favor do
acucar, nessa ordem.

- No acumulado da safra 2018/2019, entre abril e agosto, o prego do etanol hidratado nas usinas acumula
uma baixa de 8,6% e o do anidro, de 7,8%.

- Nos ultimos 12 meses, o prego do hidratado nas usinas acumula baixa de 3,1% e o do anidro, de 1,3%.

- A conjungao de fatores negativos, com producao e estoques globais de agucar altos, trouxe os pregos da
commodity para o menor nivel no mercado internacional em uma década.

- A saida das usinas brasileiras é produzir mais etanol e ha muito tempo as empresas nao destinavam
tanta cana-de-agucar para obter o biocombustivel.

- Aalta no dolar no Brasil melhora a receita de produtores que conseguem exportar, mas custa caro manter

fixacdes no mercado futuro, tanto para o acguticar quanto para a moeda norte-americana.
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SUPRIMENTO NO BRASIL - BILHOES DE LITROS

ETANOL
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COMBUSTIVEIS: COMPETITIVIDADE DO ETANOL HIDRATADO EM RELAGCAO A
GASOLINA NO VAREJO - MEDIA BRASIL
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ETANOL: PREGCOS HIDRATADO E ANIDRO FOB USINA SP - RS/LITRO
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PREGOS FOB USINAS - SAO PAULO

ETANOL ANIDRO ETANOL HIDRATADO
ANO-SAFRA
RS/LITRO USS/LITRO RS/LITRO USS/LITRO

MEDIA 2012/2013 1,26 0,63 1,12 0,56
MEDIA 2013/2014 1,37 0,61 1,21 0,54
MEDIA 2014/2015 1,40 0,57 1,25 0,51
MEDIA 2015/2016 1,63 0,47 1,49 0,43
MEDIA 2016/2017 1,79 0,54 1,63 0,50
MEDIA 2017/2018 1,71 0,53 1,58 0,49
MEDIA 2018/2019 1,70 0,46 1,52 0,41

VAR. 30 DIAS (%) -5,4% -6,8%

VAR. 12 MESES (%)
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