Cenarios para o agronegocio global e brasileiro em
2026/2027: os desafios e as oportunidades com a
guerra no Oriente Médio
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PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS - US$/BARRIL
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DESDOBRAMENTOS DA GUERRA DO IRA NO AGRONEGOCIO:
IMPACTOS NOS CUSTOS E PRODUTOS

‘Elevagdo do Petréleo e Suas Consequéncias
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FERTILIZERS: GLOBAL PRICES - US DOLLARS PER METRIC TON
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BRASIL: DEPENDENCIA CRITICA DE FERTILIZANTES (NPK)

DADOS INSPER: PRODUCAO DOMESTICA SOBRE O CONSUMO

-
ALERTA:

Embora maior, o

pais depende

G - '
ALERTA (o) majoritariamente EMERGENCIA:
pais praticamente de importagdes. O pais praticamente
NAO produz \ \/ J NAO prngz Potassio.
Risco maximo para
0 agronegocio.

92% Nitrogénio.
IMPORTAGAO -

56%

PRODUCAO IMPORTACAO
NACIONAL

3% PRODUCAO
NACIONAL

PRODUGAO
NACIONAL

P CONCLUSAO: O Brasil é EXTREMAMENTE VULNERAVEL 3 flutuagdes internacionais de N e K. /\/f
NG INSPER

Founte: Inspogénio po. Fertilizara Contevnite; &inosto.do JPG image, JPC JPC.



VULNERABILIDADE GEOPOLITICA 45% (RISCO DE INSTABILIDADE E VIOLENCIA)

RANKING DE ALTO RISCO: — ! ©2 K ' MODERADO
FORNECEDORES DE RISCO 1.RUSSIA 2.BIELORRUSSIA 3.ISRAEL  4.CHINA 5. NIGERIA “ RISCO
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¥ MFETTOM 11,969

CONCLUSAO: 45% do fertilizante importado pelo Brasil veio de paises com
maior propensao a instabilidade politica ou violéncia. (Fonte: CNN Brasil) BRASIL



RESUMO: ALTERNATIVAS PARA REDUZIR A DEPENDENCIA DE FERTILIZANTES NO BRASIL

1. PRODUGAO NACIONAL DE 2. BIOINSUMOS E 3. DIVERSIFICACAO'DE™ 4. CADEIAS EMERGENTES
FERTILIZANTES QUIMICOS INOCULANTES BIOLOGICOS E TECNOLOGIAS

e Objetivo do Plano Nacional de » Embrapa identifica 5 cadeias

* 64% dos produtores usaram

Fertilizantes (PNF) (2022): biofertilizantes em 2024 . = para fortalecer:
Reduzir dependéncia externa » Mais de 30 mil acessos de . Pélr.cxnasd esgratqlgx:as .
(de >88% para ~50% até 2050) microrganismos (Embrapa) (Ex: Acordo Brasil-Argentina) - Orgénicos e organominerais,
* Medidas: Atrair investimentos * Produzidos localmente: sem * Exploragao conjunta de mina - Subprodutos agricolas
em minas e fabricas, P&D, e risco geopolitico, 30-40% mais de potassio (Argentina) * Bioinsumos e bioprocessos para
infraestrutura 2‘;22;:“”';’:3’; Lo ° Inslungo tq}almente absorvido nutricao vegetal
* FAFENS da Bahia e Sergipe em - AHutgHN0, Tt pelo brasi » Nanotecnologia e digitalizacao
operagao (2026), reativacao da 30% uso de nitrogénio sintético, o Reduzir riscos agricola Ren?ineraligadoresq
Aitrogenados (ANSA) (2024) corta emissoes N,0 em 70% de solo :
o Mibadosarad * Economia USS$ 5,1 bilhdes/ano e (@
eta desafiadora -18,5 milhoes t CO,e '

» Autossuficiéncia total improvavel, foco na reducao de risco geopolitico e seguranca alimentar estratégica vV b
0 QUE ESPERAR o Debate: cadeia completa (gé4s, mineracao, quimica, logistica, P&D, crédito, politica) ol V.
DAQUI PARA FRENTE » Trés decisoes-chave: Gas competitivo, Escala para plantas de producao, Estoques reguladores e incentivos de longo prazo Data sources: GOV.BR

* Brasil pode ser lider em bioinsumos e avangar em produgao sintética simultaneamente SISO . cNCIA GOV | PAULD GALA




’ COMERCIALIZACAO DE INSUMOS PARA
A SAFRA 2026/2027 (Até 10/04/2026)

0
¢ SEMENTES
X%

Safra Atual vs Anterior e Média

~——  © ATUAL - 2026/2027 29% @ ATUAL - 2026/2027 35% @ ATUAL - 2026/2027 18%
S & ANTERIOR - 2025/2026 32% u & ANTERIOR - 2025/2026 46% @ ANTERIOR - 2025/2026 20%
/ MEDIA 5 ANOS 25% MEDIA 5 ANOS 54% MEDIA 5 ANOS 34%




Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued April 2026)
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El Nino tende a emergir entre o fim do outono e inicio
do inverno de 2026 e deve persistir ao longo de todo o
2° semestre de 2026 e verao 2026/2027, com risco de
maior intensidade dependendo da dinamica dos ventos

no Pacifico.

»

"% EFEITOS DO EL NINO NO BRASIL

VOI.UMES DE CHUVA TENDEM
A FICAR ABAIXO DA MEDI

TENDENGIA DE VOLUMES ACIMA
‘DA MEDIA - MAIOR RISCO DE
 TEMPORAIS NA PRIMAVERA




BRASIL: PRODUGAO TOTAL DE GRAOS - MILHOES DE TONELADAS

ENTRE 1990 E 2025, A AREA CRESCEU
A CAGR DE 2,2%

NESTE PERIODO, A PRODUTIVIDADE
MEDIA CRESCEU 2,8% AO ANO
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CONTEXTO RISCO TRIPLO DO AGRICULTOR BRASILEIRO SAFRA

Guerrano
Oriente Médio

Safra 2026/2027 - Fertilizantes, Oriente Médio & El Nino

Brasil
2026/2027

t

ALTA DE PRECOS

dos Fertilizantes

Ureia no mercado internacional

+60—-80%

estimativa de alta acumulada

® Rota do Mar Vermelho bloqueada
eleva custos de frete em +25%

® Russia e Belarus respondem
por ~40% do potassio mundial (KCI)

® Oriente Médio: gas natural
pressiona prego da ureia (N)

® PBrasilimporta ~85% dos
fertilizantes que consome

Impacto no custo de produgao

RS +600—-1.200/ha

estimativa para soja e milho

Custo do insumo sobe antes da safra

DESABASTECIMENTO

Risco de Ruptura de Estoque

Dependéncia de importagao

3 paises

fornecem +70% dos insumos ao Brasil

® Conflito bloqueia portos do
Golfo Pérsico (fosfato e amonia)

® Sangoes a exportadores russos
limitam chegada de NPK no mercado

® Estoques nacionais suprem apenas
~45—60 dias de demanda agricola

® Janela de compra (jan—mar)
pode ser comprometida

Risco de atraso ou nao plantio
Até 15-20%

da areaplantada em risco

AGRICULTOR

Falta produto na hora de aplicar

/1\
EL NINO

Clima & Risco de Produtividade

Queda potencial de produtividade

-10 a -25%

em regioes afetadas por veranicos

® E| Nino reduz chuvas no
Sul e Centro-Oeste do Brasil

® Agricultor reduz adubacao
pelo alto custo + incerteza climatica

® Menor adubagao com estresse
hidrico amplifica perda de graos

® Regiodes criticas: PR, RS, MS,
Nordeste do Brasil (soja + milho)

Perda estimada de receita bruta

RS 40-80 bi

se 0s trés riscos convergirem

Chuva escassa reduz retorno do insumo
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BIODIESEL: O VETOR DE EXPANSAO DA SOJA NO BRASIL




BIODIESEL.:

USINAS EM OPERAQAO NO BRASIL
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BIODIESEL: CENARIOS DE LONGO PRAZO NO BRASIL

~~ Capacidade de processamento de oleaginosas

cresceu 5,7% em 2025, para 76,4 milhoes t.

@ Brasil é o0 3° maior em capacidade, atras da
China (140 milhoes t) e EUA (89 milhoes t).

E Cada ponto percentual de mistura no biodiesel

eleva a demanda de 6leo de soja em 800 mil t/ano.

Mandato de B21 até 2035 elevara a capacidade

de esmagamento para 101,3 milhoes t.

& Investimento necessario: RS 53 bilhoes até 2035

(esmagadores e usinas de biocombustivel).
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EVOLUGAO E PROJECOES DA PRODUGAO NO BRASIL

BIODIESEL
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BIODIESEL: PRODUGAO POR MATERIAS PRIMAS NO BRASIL (%)

82% 181%

75%

73%
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76%
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I Oleo de soja

B Oleo de fritura usado
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O Gorduras animais
[l Matérias primas diversas

I Oleos algodao/palma/girassol
[ Outros materias graxos




Milhoes de toneladas

70

60

BIODIESEL: ESMAGAMENTO DE SOJA EM GRAOS PARA ATENDER A
DEMANDA DE OLEO DE SOJA PARA O BIOCOMBUSTIVEL

e
[

COMPOSITION OF
A SOYBEAN GRAIN

A MAIOR MISTURA DE
BIODIESEL VAI BARATEAR
OS PRECOS DO FARELO?
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FARELO DE SOJA: CAGR EXPORTAGAO GLOBAL E FARELO DE SOJA: CAGR DEMANDA GLOBAL E DOS
DOS PRINCIPAIS PLAYERS EXPORTADORES PRINCIPAIS PLAYERS ENTRE 1999/2000 E
ENTRE 1999/2000 E 2025/2026 2025/2026

ARGENTINA CHINA

BRASIL EUA

EUA BRASIL

DEMAIS

DEMAIS 4,5%

TOTAL TOTAL

FONTE: FAS/USDA FONTE: FAS/USDA

(COGO
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FARELO DE SOJA: COTAGOES CBOT X ATACADO SAO PAULO
USS/TONELADA

==CHICAGO 12 ENTREGA —ATACADO SAO PAULO
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SOJA: TENDENCIAS DO MERCADO




&) Soybean Explorer ~ WORLD PRODUCTION 2025/2026: 427,4 MT

ARGENTINA
12%

(COGO
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SOJA: PRODUCAO SAFRA 2026/2027

Venezuela

Colombia

OUTROS
5%

Mato Grosso
26%

SUDESTE

7%
Production by Municipality : :J SOUTH
3-year average Raraeuay - ATLANTIC

2019-21, metric tons OCEAN

501 - 200,000
B 200,001- 750,000
B 750,001 - 2,950,000

Percentages (%) indicate
percent of national
production.

Rio Grande
do Sul
14%




BRASIL, EUA E ARGENTINA - AREA PLANTADA EM MILHOES DE HA

SOJA

+13 MILHOES HA NAS

-

ULTIMAS 10 SAFRAS
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PRODUGAO BRASIL x EUA x ARGENTINA - MILHOES DE TONELADAS

SOJA
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CHINA: IMPORTAGOES DE SOJA EM GRAOS - MILHOES DE TONELADAS
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EXPORTACOES EUA x BRASIL - MILHOES DE TONELADAS

SOJA EM GRAOS
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EVOLUCAO ANUAL DA DEMANDA GLOBAL

SOJA EM GRAOS
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China: Plano Nacional de Economia de Graos na Pecuaria

( Atualmente, 90% da soja consumida é importada.
China’s imports of soybean and self-sufficiency
@ China nao busca a autossuficiéncia total em soja.

Imports of soybean - China (mnt) China soybean self-sufficiency (%)

180 s00% Ay Meta da China para 2035: 30% de autossuficiéncia

150 120.0%

em soja ante os atuais 15%.

120 90.0%

59% mE _ ¥ | ] = @ Producao subiria das atuais 21 milhoes t para 65

60.0%

90 g = =
60 Nl 130, 15% 16% 16% 16% 16% 17% 17% 1a% 149 0%  mMilhoes t em 2035: expansao de area e produtividade.
30 0.0% 'y - =~ - - , =
28 32 & Substituigao parcial do farelo por aminoacidos

m"hlmmEEEE o gaop P

g g g g g S g § g sintéticos e melhoria da conversao alimentar.

Total i rt — us F South Al i o~ - -

e From ofhers = Domestic supply —=seisutioeney Ris) € Redugao de 23% na demanda por soja até 2035.

*US import forecast for 2025 and 2026 is based on proposed trade agreement between China and
the US, reported by the White House on Nov 1st, 2025

" Importagoes crescerao menos que 0 CONSUMO e

Source: NBS, MOA, FAO, USDA, China Customs, Goldman Sachs Global . .- yy o~ ~ .
atingiriam 151 milhoes t em 2035 (e nao 194 mi t).

Investment Research
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CHINA: IMPORTAGOES DE SOJA EM GRAOS -

MILHOES DE TONELADAS
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CHINA: IMPORTAGOES DE SOJA EM GRAOS - MILHOES DE TONELADAS

m PROJEGAO IMPORTAGAO TOTAL  m COM META DE 30% AUTOSSUFICIENCIA
2026/2027 A 2034/2035: CAGR 6,3% 2026/2027 A 2034/2035: CAGR 3,2%

2026/2027
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA CME/CBOT EM US$/BUSHEL

mFUTUROS e=MEDIA 10 ANOS 22/04/2026

11,89

11,82 [ 17 79 || 11,82

11,69
11,64

11,31 8 11,32

Prémio de Risco de USS 1/bushel
v Alta do Petréleo = Oleo de Soja em alta

v" China: +8 MT para 20 MT dos EUA na atual
safra e 25 MT/ano em 2027 e 2028
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SOJA: PREMIOS NOS PORTOS BRASILEIROS PARA EMBARQUES ENTRE
JANEIRO/2023 A AGOSTO/2026 - US$/BUSHEL
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SOJA: PARIDADE DE PREGOS CBOT & FOB PRODUTOR
MEDIO NORTE/MT - R$/60 KG - TAXA DE CAMBIO FUTUROS B3

22/04/2026
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SOJA: MARGEM LIQUIDA SOBRE O CUSTO TOTAL DE PRODUGAO

(R$/HA NOMINAIS E %) — MEDIO NORTE DE MATO GROSSO
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SOJA: MARGEM SOBRE O CUSTO OPERACIONAL EFETIVO — COE
(R$/HA NOMINAIS) — MEDIO NORTE DE MATO GROSSO
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Soybean: Farmer Return - lllinois/USA
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CICLOS DAS COMMODITIES AGRICOLAS

MERCADO CLIMATICO
GUERRA EUA x IRA

DURACAO
3 A5 ANOS

X




ESTRATEGIA DE PROTECAO DE PREGOS PARA A SAFRA DE SOJA 2026/2027

@ Estratégia recomendada: Collar.

. Compra de PUT [.] define pre¢o minimo (piso).

~~ Venda de CALL [&J define limite de alta (teto).

& Estrutura com custo reduzido ou préximo de zero.
‘sl Resultado pratico: protecao contra queda até 2027.

~~ Participacao parcial na alta, melhor previsibilidade de

margem e maior seguran¢a na tomada de decisao.

2] Alternativas possiveis: PUT isolada &) protecao total,
porém mais cara; venda de CALL gera renda, mas limita

ganhos; PUT spread reduz custo com protegao parcial.

COGO
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ETANOL: O VETOR DE EXPANSAO DO MILHO NO BRASIL




ETANOL DE MILHO: USINAS EM OPERAGAO, EM CONSTRUGAO E NOVOS PROJETOS

24 em operagao
16 autorizadas
18 anunciadas

COGO
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+ Alto Araguaia/MT = Bioverde

¢ Acreuna/GO = GEM

+ B. Grande Ribeiro/Pl = Nordeste Bioenergia
Balsas/MA = Inpasa

Cachoeira Dourada/GO = Cargill Bioenergia
Campo Mourao/PR = Coamo

Campo Novo do Parecis/MT = Coprodia
Campos de Jualio/MT = Usimat

Campos Novos/SC = Copercampos
Canarana/MT = Agricola Alvorada
Carlinda/MT = HCAgro

Chapadao do Céu/GO = Neomille
Coruripe/AL = Pindorama

Cristalina/GO = Planalto Bioenergia

Dois Corregos/SP == Cereale

Dourados/MS = Inpasa

Formosa/GO = Planalto Bioenergia
Ipiranga do Norte/MT = Fermap, 3 Irmaos
Jaciara/MT = Porto Seguro

Jaiba/MG = Grupo Sada

Jandaia do Sul/PR = Cooperval

Jatai/GO = VMG

+ Julio de Castilhos/RS = AgroBio

+ Lapa/PR = Grupo Potencial

+ Lucas do Rio Verde/MT = FS Bioenergia

+ Luis Ed. Magalhaes/BA = Inpasa, Coopframs

® ¢ 6 & ¢ 6 & ¢ ¢ 6 4+ 0 " O 0 0

*
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Maracaju/MS = Neomille

Miranorte/TO = Tocantins Bioenergia

Nova Marilandia/MT = ALD

Nova Mutum/MT ==+ Inpasa

Nova Ubirata/MT =+ Caramuru/Biocen
Poconé/MT = BioFlex

Porto Alegre do Norte/MT = 3Tentos

Porto Nacional/TO = Fazendao Agronegoécios
Primavera do Leste/MT =+ FS Bioenergia, Manto
Queréncia/MT = FS Bioenergia
Quirinépolis/GO = Boa Vista, Sao Francisco
Redengao/PA = CMAA/Mafra

Rio Claro/SP = Safra

Rio Verde/GO = Rio Verde
Rondondpolis/MT = Amaggi/Inpasa

Sao José do Rio Claro/MT = Libra
Sidrolandia/MS = Inpasa

Sinop/MT = Inpasa

Sorriso/MT = Safras, FS Bioenergia, Buriti
Taupurah/MT = Lazarotto, RRP Energia
Toledo/PR = Hydrographe

Uliandpolis/PA = Pagrisa/Lucas E3
Urugui/PI = Brasbio

Vila Boa/GO = Cia Bioenergética Brasileira
Vicentinopolis/GO = Cacu
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ETANOL DE CANA-DE-AGUCAR x ETANOL DE MILHO

& A .
Variavel =« CANA-DE-ACUCAR
Custos A molécula de agticar (sacarose) é facilmente
quebrada pelas enzimas, facilitando a producao de
etanol
Rendimento A cana tem 54% menos agucar do que o milho e 1
tonelada produz 80 a 90 litros de etanol
Estocagem Pode ser colhida o ano todo, mas apds colhida
deve ser moida em menos de 36 horas
Fermentagcao 7 a11 horas: as moléculas de agticar sao menores
e mais faceis de ser quebradas
Produtividade 1 hectare rende 100 a 120 toneladas e produz entre

7.000 e 8.000 litros de etanol

COGO
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MILHO

Custo elevado das enzimas alfamilase e glucoamilase,
que quebram as moléculas de amido (polissacarideo)
do milho para obter alcool

Apesar de ser mais dificil transformar as moléculas de
amido em agucar, produz mais sacarose e 1 tonelada
rende 400 a 430 litros de etanol

Pode ficar estocado por longos periodos, sem perda de
rendimento ou quebras expressivas

40 a 70 horas: a grande molécula de amido tem que ser
quebrada pelas enzimas para produzir alcool

1 hectare rende 10 a 14 toneladas e produz entre 3.000
e 3.500 litros de etanol

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegocio
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CORN ETHANOL: PRODUCTION PROCESS
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ETANOL DE MILHO: CENARIOS DE LONGO PRAZO NO BRASIL

¢ Investimentos de RS 45 bilhoes até 2035.

:
g ‘ il & Expansao da area plantada com milho 22 safra de
i : 3,5% a 4,0% aa para atender demanda das usinas.

& £ - | & Demanda de 60 milhoes t de milho até 2035 para
| X &1 atender a demanda das usinas.
I ++ Potencial em Aviagao Sustentavel (SAF).
A\ ™ _ .l Margem bruta (crush spread) em torno de RS
- < | ¥ 2,00/litro na safra 2025/2026.
B e S ‘ iy % 45% do custo do milho é coberto com a venda de
coprodutos como o DDG: uso em ragoes animais.
(§oco

agronegocio




SAF (SUSTAINABLE AVIATION FUEL): INICIATIVAS DE MANDATO DE USO

S L
=] [N

Politica plblica em fase de construgao
com o objetivo de introduzir metas a
partir de 2025 e atingir pelo menos 10%
de utilizagdo de SAF até 2030.

Reino Unido

= Estados Unidos

Objetivo de ampliar a
producdo de SAF em, pelo
menos, 3 bilhdes de litros
por ano até 2030.

I l Franga

Definiu Roadmap de SAF com
objetivos de consumo de 2%

.—
| = Holanda

Roadmap de SAF em
desenvolvimento com um
mandato a nivel nacional ou da
unido Europeia.

I Alemanha

Planeja introduzir um
mandato de SAF em 2026
com foco na rota Power to
Liguids (PtL).

—_—-ms-s ¥ m—

[
.—'= Noruega

Em 2020 introduziu o
mandato de SAF de 0,5%
com a ambigdo de aumentar
para 30% em 2030.

Y

s e 2
e f— Sueécia

of - - Implementou mandato

até 2025, 5% até 2030 e 50%
em 2050.

L
3 Espanha

Objetivo de fornecimento de 2%
de SAF em 2025. Novas

biorrefinarias em planejamento,
com foco especial em residuos.

COGO
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Participacao do SAF hoje

combustivel total usado na aviagao global

Legenda
. Mandato de SAF em analise
. Mandato de SAF implementado

= ° volumétrico de SAF de 1% em
2021, com o objetivo de atingir
30% em 2030.

-'— Finlandia

Intengdo de implementar

v

éde 0,5% do

® mandato de SAF de 30%
até 2030.

PPN -
@, Coreia do Sul

Estabelecera padroes de
h: o Qualidade para SAF em 2024 e

‘ GOVERNO FEDERAL

planeja iniciar mandato de
mistura em 2026.

e MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA

Rai i

UNIAO £ RECONSTRUCAD
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MILHO: TENDENCIAS DO MERCADO




Corn Explore  WORLD PRODUCTION 2025/2026: 1.301 BILLION TONS
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MILHOES DE TONELADAS

EVOLUGAO DA PRODUGCAO NO BRASIL

MILHO
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- MILHOES DE TONELADAS

EXPORTAGOES EUA x BRASIL
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MILHO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS - JANEIRO A DEZEMBR0/2025 - MIL T

Demais, 10.188

22%

Ira, 9.080

Egito, 7.648

Arabia
Saudita,
Vietna, 4.254 1.952

China, 1.860
Argélia, Espanha,
1.496 1.356

Marrocos, 1.809 Bangladesh, 1.337
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MILHOES DE TONELADAS

S GLOBAIS -
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DEFICITS/SUPERAVIT
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MILHO: COTAGOES FUTURAS NA CME/CBOT EM US$/BUSHEL

22/04/2026 = FUTUROS e=MEDIA 10 ANOS
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MILHO 22 SAFRA: MARGEM LiQUIDA SOBRE O CUSTO TOTAL DE
PRODUGAO (R$/HA NOMINAIS E %) — MATO GROSSO
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MILHO: BREAK EVEN DE PRECO CBOT PARA COBRIR O CUSTO TOTAL
DE PRODUCAO (CT) SAFRA 2026/2027 - US$/BUSHEL

mm BREAK EVEN POINT e==sMEDIA FUTUROS 2026/2027

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegdcio
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SORGO: PRODUGAO SAFRA 2026/2027
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@ Cotton Explorer
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WORLD PRODUCTION 2025/2026: 26,5 MT

¥ PAQUISTAO
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ALGODAO: PRODUGCAO SAFRA 2025/2026
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AREA PLANTADA EUA x BRASIL - MILHOES HA
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ALGODAO EM PLUMA: EXPORTAGOES POR PAISES DE ORIGEM
SHARE SOBRE COMERCIO TOTAL GLOBAL
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PREGOS DO PETROLEO BRENT (US$/BARRIL) X ALGODAO
COTLOOK INDEX A (CENTS/LIBRA-PESO)

250,00
225,00
200,00
175,00
150,00
125,00
100,00
75,00
50,00
25,00
0,00

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2026

COGO

W'/ intealigrj‘e;:nglaég?g w 1 4:) ' ' iNDICE
S gy s now R pe
LY N N7, &



ALGODAO: COTAGOES FUTURAS NA ICE US EM ¢/LIBRA-PESO

22/04/2026
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ALGODAO 22 SAFRA: MARGEM LIQUIDA SOBRE O CUSTO TOTAL DE
PRODUGCAO (R$/HA NOMINAIS E %) — MATO GROSSO
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Quais sao os maiores desafios do
Agronegocio Brasileiro ?




Brasil: Areas Agricultaveis e Uso da Terra — 2026

AREA TOTAL 100%: 851,6 MILHOES HA
AREAS URBANAS, FLORESTAS NATIVAS, APPs E Ucs — 69,9%: 594,9 MILHOES HA

| awgienre | - | awBiinTe
FIgU AREA TOTAL PRESERVAGAO A VEGETA(;AO NATIVA - 66, 3%: 564,6 MILHOES HA [Eiiis

PsCA BANNISTAS
| -

PASTAGENS 18,8%: 160,4 MILHOES HA
GRAOS* 6,5%: 55,5 MILHOES HA
CANA 1,3%: 10,9 MILHOES HA

*GRAOS: AREA TOTAL DE 84,8 MILHOES HA
USO REPLICADO EM 22 E 32 SAFRAS: 29,3 MILHOES HA

COGO Fontes: EMBRAPA TERRITORIAL, IBGE, INPE e CAR

&3/ intcisencieen :
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DEMAIS CULTIVOS 2,3%: 19,7 MILHOES HA



Potencial de Conversao de Pastagens Degradadas em Areas Agricolas

70°W 60°W

50;W 40'W

84 milhoes ha com algum grau de degradacao

SLC Agricola investira em areas
de pastagem degradadas para a
cultura de graos

O presidente do grupo, Eduardo Logemann, enfatizou

o potencial produtivo dessas areas para a expansao
da produgao agricola no pais

JULIA PROVENZI
17/06/2025 18:43

0000

b -a

Degradation indicative

I Severe
Intermediate

I Absent

[ State boundary

Horizontal Datum : WGS 84

i 0 250 500 km
Pt
Geographic Coordinates: WGS 84

10°S

20°S

COGO
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L Meta de conversao: 40 milhoes ha, sendo 28 milhoes

. ha em degradagao intermediaria.

\, Expansao concentrada em novas fronteiras agricolas:
Centro-Oeste, MATOPIBA, Norte (PA/RO) e Sudeste.

s Eco Invest como principal instrumento financeiro:
modelo de blended finance com leiloes competitivos, ja

alavancou RS 128 bilhoes — esta no 3° leilao.
& Investimento total estimado de RS 482,6 bilhoes.
.- Custo de RS 17.784/ha (degradagao intermediaria).

/- Nova revolucgao tropical sustentavel baseada na

intensificagao produtiva com recuperagao ambiental.
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EVOLUGAO DA AREA IRRIGADA NO BRASIL
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% SELECIONE AQUI ITEM MiNIMA RECOMENDADA MAXIMA

UF MT Produtividade: 60,00 65,00 70,00

Co G o Cultura SOJA Preco: 102,35 112,48 119,22

We¥/ inteligéncia em Area (ha) 1 Custo Desembolsado: 5.124,42 5.693,80 6.263,18

; ) agroncgocs Custo Total: 6.836,26 7.595,84 8.355,42
% Plantio: SET-JAN
Colheita: JAN-ABR
Comercializagao FEV-DEZ

RESULTADOS: MINIMA RECOMENDADA MAXIMA

Receita Bruta: 6.141,14 7.310,88 8.345,65

Margem: 1.016,72 1.617,08 2.082,47

www.carloscogo.com.br % 17% 22% 25%

consultoria@carloscogo.com.br ITEM MINIMA RECOMENDADA N

UF MT Produtividade: 81,90 91,00 100,10

@) +555132481117+55 51 999 867 666 Cultura SOJA IRRIGADA Prego: 102,35 112,48 119,22

Area (ha) 1 Custo Desembolsado: 6.149,30 6.832,56 7.515,82

Custo Total: 8.265,03 9.183,37 10.101,71
FERRAMENTA Planti.o: OUT-DEZ
Colheita: FEV-ABR
CREDIT SCORE CALCULATOR AGRICULTURA Comercializagao Fev-DEz

Clique no botao abaixo para utilizar a calculadora. Receita Bruta: 8.382 65 10.23523 11.93427
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Crise do agro: pais sé6
tem capacidade de
armazenar 61,7% da
supersafra, o menor
patamar ja registrado

Dificuldades financeiras do setor podem ser
agravadas pela guerra no Oriente Médio

Por Vinicius Neder

15/03/2026 04h00 - Atualizado ha 3 horas

B v ©

Armazéns de graos na unidade de recebimento da

Coama em Itahum, na regido de Sidrolandia

(COGO

’ inteligéncia em
agronegocio

Marcelandia/MT - Julho/2025
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BRASIL: SAFRA DE GRAOS x CAPACIDADE ESTATICA DE ARMAZENAGEM
MILHOES DE TONELADAS

= CAPACIDADE DE ARMAZENAGEM e=SAFRA DE GRAOS 352 398

DEFICIT DE 135 MILHOES DE TONELADAS EM 2026 320

27

257 257
247

217

2016 A 2025: CAGR 2,6%
— T 1 1 T T T T

165
150 163

o - N o™ < o) (o] M~ 00 (=)} o — N ™ < Te) (o)
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*2026: PROJEGOES COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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MODAIS DE TRANSPORTE NAS EXPORTAGOES DE GRAOS: BRASIL x EUA

AVEHASE TARN
nat Ofer:

AVERABE SOCTONCE .\
BO EEEMREBUS

COGO Fonte: ESALQ-LOG
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MODAIS FERROVIARIOS: BRASIL x ESTADOS UNIDOS
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FLUXO MENSAL DE COMERCIALIZAGAO DA SAFRA DE SOJA

FLUXO DE COMERCIALIZAGAO DA SAFRA DE SOJA x SAZONALIDADE DOS

PREGOS PAGOS AOS PRODUTORES NO BRASIL

18,0%

b 4FLUXO MENSAL DE COMERCIALIZAGAO «=SAZONALIDADE DOS PREGCOS AOS PRODUTORES

16,0%

15,9% .
14,0% 15,3%
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4,0% . - DEFICIT DE
ARMAZENAGEM

2,0%

£ c£ Z 2 & o = £
T E z g8 % 3 3 g § 3
COGO

, inteligéncia em
agronegocio

96,0

95,0
94,0
93,0

> N
S a

SAZONALIDADE DOS PREGOS AOS PRODUTORES




SOJA GRAOS: PREMIOS PORTO DE PARANAGUA
MEDIAS JANEIRO A DEZEMBRO 2016-2025 US$/BUSHEL

MEDIA: US$ 1,26 I

Perdas de USS 14,2 bi

em 2025

== MEDIA: US$ 0,39




O Desafio das Canetas Emagrecedoras

-

@ Driver estrutural de consumo — impactos no Agro.
@& 18 milhoes de usuarios regulares nos EUA.
“+ Quebra de diversas patentes ao longo de 2026.
~~ Potencial de crescimento de até 80% nas vendas.
@ 56% dos usuarios adotam dietas mais saudaveis.
& Avanco dos Smart Foods: alimentos mais saciaveis.
@ Mais carnes porcionadas e snacks proteicos.
Cai consumo de carboidratos e cresce de proteinas.

%" Crescimento acelerado do consumo de proteinas.
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O Desafio das Canetas Emagrecedoras: o que Entra e o que Sai
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Nuamero de pessoas pobres, vulneraveis, de Nuamero de pessoas pobres, vulneraveis, de

classe média e ricas em todo o mundo em 2024 classe média e ricas em todo o mundo em 2030
(bilhoes) 9.0 (bilhoes)
50 RICOS; 8,0 RICOS;
7,0 . 0,25 0,30
7,0
6,0
47% CLASSE MEDIA; 60 66%
5,0 3,75 5,0 CLASSE MEDIA;
5,30
4,0 4,0
3,0 3,0
2,0 VULNERAVEIS; 2.0
3,40 VULNERAVEIS;
1,0 1,0 2.30
0,0 POBRES; 0,0 POBRES;
‘ 0,60 0,45
POPULAGAO TOTAL: 8 BILHOES POPULAGAO TOTAL: 8,35 BILHOES

Fonte: World Data Lab
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ALIMENTOS: CONSUMO PER CAPITA NO BRASIL - KG/HABITANTE/ANO
—TRIGO ==ARROZ ==FEIJAO ==FRANGO =—=BOVINA SUINA —OVOS
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Cogo Inteligéncia
em Agronegocio A
Conta do WhatsApp Business \&

l@' @cogointeligencia

»\ www.carloscogo.com.br

( +55 51 32481117
» +55 51 999867666

}A consultoria@carloscogo.com.br
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uito obrigado
Thank you
uchas Gracias
Grazie
Danke
¥/ ]

COGO
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