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PROJECOES PARA A TEMPORADA 2021/2022 NO BRASIL
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FAO: INDICE DE PREGOS REAIS DE ALIMENTOS
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EVOLUCAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO EM US$ (%)
= VAR. EM 2021 = VAR. EM 12 MESES
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) - MEDIAS MENSAIS
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
® VAR. EM 2021 = VAR. EM 12 MESES
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COMMODITY PRICES OVERVIEW - DOMESTIC AND INTERNATIONAL

DOMESTIC PRICES INTERNATIONAL PRICES

COMMODITY LAST30  LAST12 LAST30  LAST12
UNIT- CURRENT pavs (%) MONTHS (%) UNIT- CURRENT pavs (%) MONTHS (%)
EXCHANGE RATE /-7, R$/US$ 543 5,0% 0,6%

SOYBEAN  #&~ R$/60KG 171,71 2,2% 25,6% US$/BU 12,83 -6,5% 28,6%
CORN i{? R$/60 KG 90,50 -8,6% 65,6% US$/BU 5,39 -3,8% 44,1%
WHEAT R$/60 KG 95,76 -2,3% 37,7%  USS/TON 296,00  3,1% 21,3%
RICE - R$/50KG 7431 -3,7% -28,8%  US$/TON 393,00 -2,7% -18,1%
COTTON y.L ¢/POUND 533 1,5% 68,5%  ¢/POUND 101,89 8,2% 54,3%
SUGAR L@ R$/50KG 144,44  12,5% 66,9%  ¢/POUND 19,86 1,1% 48,5%
COFFEE f R$/60KG 1.146,61 10,9% 103,1% ¢/POUND 193,40  -1,2% 73,6%

Source: Cogo Intelligence in Agribusiness
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INDICADORES DE PRECOS E BREAK EVEN POR CULTURAS NO BRASIL

SAFRA 2021/2022

Cultura/ Unidade Preco Prego Atual *  Prego Futuro ** Ponto de Equilibrio Produtividade por ha - Break Even

Regiao Safra Anterior Setembro/2021 Safra 2021/2022 Break Even Unidade Break Even
Soja Cerrado US$/saca 60 Kg 17,05 30,76 27,05 Q 16,48 sacas 60 Kg 38
Soja Sul/Sudeste US$/saca 60 Kg 19,16 31,62 28,31 Q 12,98 sacas 60 Kg 28
Milho 12 safra US$/saca 60 Kg 9,14 16,67 14,22 Q 7,27 sacas 60 Kg 85
Milho 22 safra US$/saca 60 Kg 8,73 14,83 11,53 Q 6,22 sacas 60 Kg 67
Trigo US$/saca 60 Kg 13,01 17,64 18,76 Q 13,82 sacas 60 Kg 39
Algodao Cents/libra-peso 68,00 98,24 90,00 @ 60,84 Kg pluma 1.209
Feijao R$/saca 60 Kg 238,21 290,00 280,00 Q 148,10 sacas 60 Kg 18
Cana R$/tonelada 70,11 114,94 115,00 Q 102,57 tons cana 62
Etanol hidratado US$/litro FOB usina 0,44 0,62 0,56 Q 0,41 tons cana 51
Agucar Cents/libra-peso 12,39 19,86 19,50 Q 13,55 tons cana 49
Café arabica US$/saca 60 Kg 111,82 208,35 200,00 Q 111,52 sacas 60 Kg 17
Batata R$/saca 50 Kg 95,66 69,22 62,00 Q 43,65 sacas 50 Kg 451
Tomate de mesa R$/caixa 20 Kg 48,53 64,42 55,00 o 24,50 caixas 20 Kg 2.227
Tomate industria R$/tonelada 220,42 279,39 250,00 o 233,86 tons 77

* Dolar referéncia para os calculos do més em curso: 5,33
** Délar referéncia para os calculos de precos futuros e break even: 5,20

Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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EXPORTAGOES DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO - TONELADAS

COMMODITY SETEMBRO/2021 SETEMBRO0/2020 SET-21/SET-20 (%)

SOJA 4.833.303 4.260.922 13,4%
MILHO 2.855.263 6.371.263 -55,2%
ALGODAO 140.213 158.831 -11,7%
CAFE 169.588 220.957 -23,2%
AGUCAR 2.576.735 3.387.962 -23,9%
ARROZ 130.251 78.227 66,5%
CARNE BOVINA 187.017 142.351 31,4%
CARNE DE FRANGO 24 388.951 319.520 21,7%
CARNE SUINA \{ ( ‘ : 101.897 76.054 34,0%

0BS.: Comparativos mensais em volumes ante o mesmo més do ano anterior
Fonte dos dados: Secex

Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegdcio
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

257 SOJA

- Precgos sustentados no mercado interno, com a alta do délar e a entressafra doméstica.
- Futuros em Chicago pressionados pela colheita nos EUA e preocupacoes com a China.
- Contratos futuros para 2022 em Chicago cairam para USS 12,40 a USS 12,70/bushel.
- Contratos futuros para 2023 em Chicago cairam para USS 11,80 a USS 12,40/bushel.

7 MILHO

- Pressao baixista sobre precos, com forte recuo de 35% das exportagoes em 2021.

- Zeramento da TEC e PIS/Cofins sobre compras externas reduz a paridade de importagao.

- Forte crescimento de 125% das importacoes brasileiras entre janeiro-setembro/2021.

- Contratos futuros em Chicago para 2022 sustentados entre USS 5,35 a USS 5,60/bushel.
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

y ARROZ
- Precgos estaveis, com oferta mais ajustada a demanda no mercado interno.
- Exportagdes recuaram 53% entre janeiro-setembro/2021 ante mesmo periodo de 2020.
- Importagoes cresceram 27% entre janeiro-setembro/2021 ante mesmo periodo de 2020.

- Estoques de passagem para 2022 deverao crescer, podendo pressionar precos na safra.

. TRIGO

- Precgos internos estao sustentados em plena colheita da safra recorde de 2021.

- Cotacoes externas sustentadas e délar em alta evitam pressao baixista no Brasil.

- Dolar em alta eleva custo do grao importado e aumenta interesse pelo grao nacional.

- Rentabilidade da safra 2021 esta muito acima da média histdrica em termos reais.
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

£2. FEIJAO
- Precos estao sustentados com as quebras provocadas pela crise hidrica e por geadas.
- Estiagem e geadas afetaram a produtividade de areas em varias regioes no Centro-Sul.
- Consumo interno estavel e oferta restrita mantém os pregos sustentados em 2021.

- La Nina confirmado podera impactar na producao da 12 safra de 2022.

§.L ALGODAO
- Tendéncia de precos sustentados no Brasil, com cotacodes futuras firmes para 2022.
- Cotacoes externas sustentadas pelas altas dos precos do petréleo e demanda firme.

- Futuros sustentados estimularao forte recuperacao da area no Brasil em 2021/2022.

- Area de cultivo devera crescer entre 15% e 20% no Brasil na temporada 2021/2022.
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

f CAFE

Precos do arabica e do conilon em alta no Brasil, apds quebras pela seca e geadas.
- Futuros do arabica sustentadas para contratos com vencimentos em 2022 e em 2023.
- Geadas que atingiram PR, SP e MG afetarao a produtividade e produ¢cao em 2022/2023.

- Precos globais e domésticos deverao sequir elevados na temporada 2022/2023.

“&° CANA
- Producao brasileira devera recuar 15% a 20% na safra 2021/2022, com seca e geadas.
- Cotacoes futuras do acucar sustentadas em niveis elevados para 2022 e 2023.

- Etanol com precos em alta e sem competitividade com a gasolina em todo o Pais.

- Tendéncia de precgos sustentados para o agucar e etanol na temporada 2022/2023.
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( +55 51 32481117 @ www.carloscogo.com.br
d +55 51 999867666

g consultoria@carloscogo.com.br |@l @cogointeligencia
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