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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL

« A producao mundial de café da safra 2024/2025 devera crescer 4,1% em relagao a
temporada anterior, atingindo 174,8 milhoes de sacas de 60 Kg, com os maiores
Incrementos de producao no Vietna e na Indonésia.

« 0O consumo global devera crescer 3,1%, para 168,0 milhoes de sacas de 60 Kg, com os
maiores avancos hos Estados Unidos, Uniao Europeia, China e Canada.

- As exportagoes globais deverao atingir o recorde de 144,8 milhGes de sacas de 60 Kg, com
expansao de 1,0% sobre a temporada anterior, principalmente devido aos avangos
previstos para o Vietna e Indonésia.

« Os estoques finais mundiais deverao recuar novamente na temporada 2024/2025, para
20,8 milhoes de sacas de 60 Kg, os mais baixos desde a temporada 1999/2000.

- Arelacao entre estoques finais e consumo global devera recuar para apenas 12,4% na
safra 2024/2025, a mais baixa da série historica.
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IMPACTOS GLOBAIS - JUNHO A AGOSTO

June - August

Wet & Cool
Wet & Warm

Wet & Cool
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: IMPACTOS GLOBAIS - DEZEMBRO A FEVEREIRO

December - February

Cool

Wet & Cool

Wet & Cool
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CAFE: SUPRIMENTO GLOBAL
MILHOES DE SACAS DE 60 KG

ESTOQUES ARABICA ROBUSTA PRODUGAO EXPORTAGOES CONSUMO ESTOQUES ESTOQUES/

ANO-SAFRA INICIAIS PRODUGAO PRODUGAO TOTAL MUNDIAIS DOMESTICO FINAIS CONSUMO

2000/2001 20,815 70,362 46,820 117,182 90,847 117,150 22,370 19,1%
2001/2002 22,370 68,298 43,297 111,595 88,292 115,797 25,222 22,6%
2002/2003 39,437 85,085 41,855 126,940 93,946 112,856 47,598 42,2%
2003/2004 47,283 66,674 44,197 110,896 91,096 117,519 39,420 33,5%
2004/2005 39,420 77,892 43,668 121,585 94,863 116,798 41,048 35,1%
2005/2006 41,048 70,484 47,009 117,518 95,041 124,243 32,601 26,2%
2006/2007 32,601 83,694 49,903 133,622 106,388 123,525 35,706 28,9%
2007/2008 35,706 74,375 49,580 123,955 100,100 128,531 31,408 24,4%
2008/2009 31,408 85,109 51,087 136,196 102,931 125,184 39,596 31,6%
2009/2010 39,596 76,611 51,990 128,601 104,813 138,049 28,845 20,9%
2010/2011 28,845 87,101 53,316 140,417 115,319 134,387 28,640 21,3%
2011/2012 28,640 84,497 60,625 145,122 116,402 141,665 25,673 18,1%
2012/2013 25,693 92,872 65,146 158,018 122,847 142,139 35,365 24,9%
2013/2014 35,230 92,465 67,589 160,054 128,877 142,389 41,164 28,9%
2014/2015 41,164 86,608 67,208 153,816 123,643 145,637 43,104 29,6%
2015/2016 43,104 86,340 66,599 152,939 133,388 152,769 34,393 22,5%
2016/2017 34,393 101,036 59,943 160,979 133,108 155,282 36,630 23,6%
2017/2018 36,630 95,249 64,590 159,839 133,579 160,380 31,991 19,9%
2018/2019 31,991 104,976 70,980 175,956 142,890 166,435 37,123 22,3%
2019/2020 37,123 94,921 74,109 169,030 138,916 162,450 35,808 22,0%
2020/2021 35,808 102,120 74,439 176,559 144,886 162,114 37,494 23,1%
2021/2022 37,494 87,100 77,955 165,055 143,601 167,855 31,940 19,0%
2022/2023 31,940 87,779 76,606 164,385 134,566 168,749 26,934 16,0%
2023/2024 26,934 96,379 71,625 168,004 143,482 163,021 22,347 13,7%
2024/2025 22,347 97,845 77,010 174,855 144,857 168,071 20,867 12,4%
VAR. 2025/2024 [\ -17,0% A 1,5% ép 7,5% A 4,1% A 1,0% A 3,1% = -6,6% b -9,4%

CAGR 2 DECADAS
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CAFE

- MILHOES DE SACAS DE 60 KG

PRODUCAO x DEMANDA GLOBAL
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CAFE: COMPOSIGAO DA PRODUGAO GLOBAL - ARABICA x CONILON
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RELAGAO ESTOQUES FINAIS/DEMANDA MUNDIAL
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL

- No Brasil, a colheita combinada de arabica e robusta esta estimada em 66,4 milhdes de
sacas em 2024/2025, um aumento de apenas 100 mil sacas em relacao ao ano anterior.

« No Vietna, a producao devera se recuperar em 2,6 milhdes de sacas, atingindo 30,1
milhGes de sacas de 60 Kg em 2024/2025, mas ainda abaixo do recorde de 2021/2022.

« Na Colémbia, a producao de arabica devera aumentar em 100 mil sacas, para 12,9 milhoes
de sacas de 60 Kg, com condicoes favoraveis de cultivo.

- Na América Central e México, a producao prevista em 2024/2025 é de 17,0 milhoes de
sacas de 60 Kg, com Honduras e Nicaragua apresentando os maiores ganhos.

- NaIndonésia, a produ¢cao combinada de arabica e robusta devera crescer 2,8 milhdes de
sacas, atingindo 10,9 milhoes de sacas de 60 Kg em 2024/2025.

« A Uniao Europeia e os EUA continuam sendo os maiores importadores, com previsao de
aumento nas importacoes para 45,0 milhoes e 22,3 milhoes de sacas, respectivamente.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL

« A Colombia é o 3° maior produtor de café do mundo, atras apenas do Brasil e do Vietna
combinados em termos de producao de café arabica e robusta.

- Além disso, a Colombia é o 2° maior produtor de café arabica, atras apenas do Brasil.

- Nas ultimas duas décadas, os cafeicultores colombianos enfrentaram duas quedas anuais
acentuadas, coincidindo com eventos climaticos extremos.

- Na safra 2024/2025, a producao de café arabica no Brasil devera aumentar, mas ainda
abaixo dos niveis recentes devido a recuperacao continua.

« Areducao na producao desses principais fornecedores contribuiu para a diminui¢ao dos
estoques mundials ao longo da ultima década, devido ao aumento do consumo.

« A primeira reducao na producao de café na Coldmbia ocorreu durante a safra de
2008/2009, quando chuvas intensas aumentaram a umidade e favoreceram o surgimento
da ferrugem do café.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL

« Esse cenario criou um ambiente ideal para a proliferacao do inseto broca-do-café e o
impacto combinado da ferrugem e da infestacao de insetos levou a uma queda na
producao de 3,9 milhdes de sacas, para 8,7 milhdes de sacas.

« Esse foi o nivel mais baixo de produg¢ao da Colombia desde a safra 1972/1973.

- Em resposta, a industria iniciou um programa agressivo de renovacao de arvores,
substituindo-as por variedades resistentes a ferrugem.

- Esse programa teve o efeito de reduzir a producao a curto prazo até que essas arvores
atingissem a maturidade: a produg¢ao continuou a cair até atingir o minimo de 7,7 milhoes
de sacas em 2011/2012.

- A Federagao Nacional dos Cafeicultores da Colombia (FEDECAFE) estima que 85% da area
de cultivo de café agora é plantada com variedades resistentes a ferrugem, em
comparacao com apenas 35% na temporada 2007/2008.

COGO




CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL

« O programa de renovacao da Colombia reduziu a idade média das arvores de café de cerca
de 15 para 7 anos e aumentou o rendimento em 30%.

- Até atemporada 2013/2014, a producao se recuperou para 12,1 milhoes de sacas.

« A segunda queda na producao ocorreu durante a safra de 2021/2022, quando chuvas
excessivas e cobertura de nuvens prejudicaram o processo de floracao.

* Isso resultou em uma producao reduzida de 1,6 milhao de sacas, chegando ao nivel mais
baixo em quase uma década, com 11,8 milhdes de sacas.

* Os rendimentos continuaram a diminuir em 2022/2023 devido a limitacao do uso de
fertilizantes pelos produtores, devido aos precos recordes de nitrogénio, fosfato e potassio
apo6s a invasao da Ucrania pela Russia.

« A producao se recuperou para 12,2 milhoes de sacas em 2023/2024, devido a condi¢coes
favoraveis de cultivo, mas os rendimentos permaneceram 15% abaixo do normal.
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CAFE: RANKING DA PRODUGAO GLOBAL
SAFRAS 2012/2013 A 2024/2025

1.000 SACAS DE 60 KG

- 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 2019/2020 | 2020/2021 | 2021/2022 | 2022/2023 | 2023/2024 | 2024/2025 Vggzzfozzo‘::[()sfl

BRASIL 50.826 49.152 45.342 43.235 56.100 52.100 66.500 60.500 69.900 58.100 62.600 66.300 66.400 0,2%
VIETNA 26.500 29.833 27.400 28.930 26.700 29.300 30.400 31.300 29.000 31.580 28.300 27.500 30.100 9,5%
COLOMBIA 9.927 12.075 13.300 14.000 14.600 13.825 13.870 14.100 13.400 11.800 10.700 12.760 12.900 1,1%
INDONESIA 11.900 11.900 10.470 12.100 10.600 10.400 10.600 10.700 10.700 10.580 10.700 8.150 10.900 33,7%
ETIOPIA 6.500 6.345 6.475 6.510 6.943 7.055 7.350 7.475 7.600 8.150 7.300 8.600 8.360 -2,8%
UGANDA 3.600 3.850 3.550 3.650 4.875 4.600 4.650 5.475 6.630 6.050 6.565 6.400 6.400 0,0%
iINDIA 5.303 5.075 5.440 5.800 5.200 5.266 5.325 4.967 5.567 5.700 5.867 6.060 6.200 2,3%
HONDURAS 4.725 4.400 5.100 5.300 7.510 7.600 7.100 5.200 6.500 4.800 5.700 5.000 5.300 6,0%
PERU 4.300 4.250 2.900 3.500 4.225 4.375 4.390 3.925 3.369 4.200 3.475 4.000 4.350 8,7%
MEXICO 4.650 3.950 3.180 2.300 3.300 4.000 3.550 3.700 3.530 3.740 3.545 3.870 3.870 0,0%
DEMAIS 29.787 29.224 30.659 27.614 20.926 21.318 22.221 21.688 20.363 20.355 19.633 19.364 20.075 3,7%
TOTAL 158.018 160.054 153.816 152.939 160.979 159.839 175.956 169.030 176.559 165.055 164.385 168.004 174.855 4,1%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaborago: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

\'/ intglégrc?ng;adgirg PAGINA 14




CAFE: PRODUGAO POR PAISES NA SAFRA 2024/2025 - % DO TOTAL
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CAFE: RANKING DO CONSUMO GLOBAL
SAFRAS 2012/2013 A 2024/2025

1.000 SACAS DE 60 KG

- 2012/2013|2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 2019/2020 | 2020/2021 | 2021/2022 | 2022/2023 | 2023/2024 | 2024/2025 wz\:z:_o;o‘:f?s)s,

UE-27 43.275 41.475 43.870 44.495 39.045 42.065 42.092 40.264 41.271 41.867 44.522 39.607 42.046 6,2%
EUA 23.027 23.811 23.568 25.083 25.512 25.557 27.162 26.049 25.922 26.723 24.623 23.550 23.950 1,7%
BRASIL 20.110 20.210 20.420 20.855 21.625 22.420 23.200 22.994 22.280 22.340 22.450 22.560 22.670 0,5%
JAPAO 7.565 7.750 7.860 8.060 8.210 8.231 7.897 7.610 7.354 7.210 6.886 6.996 7.176 2,6%
FILIPINAS 4.405 3.590 4.230 6.210 6.995 6.550 6.125 6.120 6.585 7.190 7.075 6.500 6.550 0,8%
CHINA 2.200 2.299 2.554 3.455 3.008 2.950 3.050 3.800 4.600 5.000 5.400 5.765 6.300 9,3%
CANADA 4.230 4.605 4.495 4.545 4.550 4.750 4.885 4.830 4.995 5.330 5.110 4.980 5.400 8,4%
INDONESIA 2.815 2.540 2.900 3.175 3.203 3.560 4.300 4.900 4.450 4.750 4.771 4.775 4.800 0,5%
REINO UNIDO 3.650 3.700 3.800 4.000 4.300 3.785 3.875 3.805 2.955 3.985 3.980 4.140 4.300 3,9%
RUSSIA 4.130 4.230 4.050 4.395 4.740 2.900 4.945 4.625 4.165 4.055 4.250 4.250 4.250 0,0%
DEMAIS 26.732 28.179 27.890 28.496 34.094 37.612 38.904 37.453 37.537 39.405 39.682 39.898 40.629 1,8%
TOTAL 142.139 142.389 145.637 152.769 155.282 160.380 166.435 162.450 162.114 167.855 168.749 163.021 168.071 3,1%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaborago: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CAFE: CONSUMO POR PAISES NA SAFRA 2024/2025 - % DO TOTAL
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CAFE: A EXPANSAO DE CONSUMO NA CHINA

« 0O consumo de café na China aumentou 150% nos ultimos 10 anos e a previsao é de que
atinja 6,3 milhoes de sacas de 60 Kg em 2024/2025.

«  Com a produgao doméstica girando em torno de 2,0 milhdes de sacas de 60 Kg nesse
periodo, as importacoes atenderam a crescente demanda.

« No inicio desse crescimento, o mercado era dominado por soltuvel de menor qualidade,
mas atualmente o café verde de maior qualidade representa de 60% do total importado.

- Embora o cha continue sendo a bebida principal na China, o consumo de café tem se
tornado mais popular, especialmente entre jovens profissionais em areas urbanas.

« 0O varejo esta concentrado em Pequim, Xangai, Guangzhou e Shenzhen, mas tem crescido
em cidades menores como Chengdu, Hangzhou, Suzhou e Chongging.

« 0 mercado, antes dominado por empresas internacionais que entraram no pais apos a
liberalizacao do comércio nos anos 2000, agora conta com o crescimento de redes locals.
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CAFE: A EXPANSAO DE CONSUMO NA CHINA

- 0 aumento das vendas online, com opcoes de retirada na loja ou entrega, reduziu custos e
impulsionou o0 consumo, tornando o café mais acessivel.

« A China cultiva quase exclusivamente café arabica nas provincias de Baoshan, Dehong,
Pu'er e Lincang e Yunnan, onde a altitude varia de 1.000 a 2.000 m acima do nivel do mar.

« A producao esta estimada em 1,9 milhao de sacas na safra 2024/2025.

« Avariedade Catimor é a mais comum devido a sua maior resisténcia a doencas, como a
ferrugem, embora possa ter sabor inferior.

- Para atender a demanda por cafés de maior qualidade, os produtores comecaram a plantar
outras variedades de arabica, como Bourbon e Typica, que oferecem melhor sabor e
competem favoravelmente com as importacoes.

« Nos ultimos 10 anos, as importacgoes totais de café da China triplicaram, chegando a 5,5
milhGes de sacas de 60 Kg e a previsao para 2024/2025 é de 5,6 milhoes de sacas.
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CAFE: A EXPANSAO DE CONSUMO NA CHINA

« Esse crescimento foi impulsionado pelo aumento das importacoes de café verde, de
apenas 900 mil sacas em 2014/2015 para esperados 3,6 milhoes de sacas.

« 0O Vietna e a Indonésia foram inicialmente os principais fornecedores, mas foram
superados pelo Brasil e pela Colombia.

« As importagoes de café soluvel permaneceram estaveis no periodo, com previsao de 1,8
milhao de sacas em 2024/2025, principalmente do Vietna e da Malasia.

« A China geralmente importa menos de 400 mil sacas de café torrado, principalmente da
Uniao Europeia e dos Estados Unidos, devido a perda de sabor e aroma apds a torra, a
menos que seja embalado de forma especial para conservacao.

« O crescimento do consumo na China devera continuar, conforme essa cultura
tradicionalmente voltada para o cha adota cada vez mais uma bebida com maior teor de
cafeina, tornando-se um dos fatores para o aumento da demanda global de café.
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MILHOES DE SACAS DE 60 KG

CONSUMO NA CHINA
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CAFE: RANKING DAS EXPORTAGOES GLOBAIS
SAFRAS 2012/2013 A 2024/2025

1.000 SACAS DE 60 KG

- 2012/2013 | 2013/2014|2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 2019/2020 | 2020/2021 | 2021/2022 | 2022/2023 | 2023/2024 | 2024/2025 V2:2§(;2()4;-j(:§)5/

BRASIL 30.660 34.146 36.573 35.543 33.081 30.454 41.426 40.256 45.675 39.685 36.145 46.750 44.250 -5,3%
VIETNA 24.643 28.289 21.530 29.500 26.450 29.907 28.318 27.326 25.300 29.010 28.340 25.000 27.300 9,2%
COLOMBIA 8.855 11.040 12.420 12.390 13.755 12.725 13.615 13.005 12.755 12.365 10.610 11.760 12.000 2,0%
INDONESIA 10.325 10.380 8.720 9.896 8.174 8.010 6.150 7.152 7.872 7.428 7.832 5.355 7.550 41,0%
INDIA 4.858 5.013 4.894 5.693 6.158 6.148 5.778 5.185 5.794 7.258 6.420 6.906 6.540 -5,3%
UGANDA 3.575 3.600 3.400 3.500 4.600 4.300 4.450 5.350 6.514 5.850 6.250 6.300 6.300 0,0%
ETIOPIA 3.500 3.285 3.500 3.405 3.853 3.893 4174 4.135 4.675 4.831 3.910 5.610 5.200 -7,3%
HONDURAS 4.480 3.940 4.760 5.000 7.175 7.225 6.910 4.900 6.010 4.650 5.310 4.700 4.900 4,3%
PERU 4.100 4.100 2.750 3.300 4.025 4.185 4.293 3.720 3.326 4.065 3.325 3.920 4.200 7,1%
UE-27 2.550 2.560 2.570 2.575 2.580 2.845 2.966 3.490 3.875 4.500 4.695 5.035 3.600 -28,5%
DEMAIS 25.301 22.524 22.526 22.586 23.257 23.887 24810 24.397 23.090 23.959 21.729 22.146 23.017 3,9%
TOTAL 122.847 128.877 123.643 133.388 133.108 133.579 142.890 138.916 144.886 143.601 134.566 143.482 144.857 1,0%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CAFE: EXPORTAGAO POR PAISES NA SAFRA 2024/2025 - % DO TOTAL

INDONESIA,
5,2% INDIA, 4,5%

DEMAIS, 15,9%

UGANDA, 4,3% ETIOPIA, 3,6%

HONDURAS UE-27,

BRASIL, 30,5% VIETNA, 18,8% COLOMBIA, 8,3% 4% [ ..o
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CAFE: SAFRA BRASILEIRA 2025/2026

« A safra brasileira de café em 2025/2026 é de ciclo de baixa bienalidade do arabica.

« Os efeitos fisiolégicos de baixa bienalidade, observados em diversas regioes produtoras,
acompanhados por longos periodo de restricao hidrica e altas temperaturas que
precederam as fases de floragao, comprometeram o potencial, reduzindo a produtividade.

« Confrontando com a safra 2023/2024, ano também de baixa bienalidade, mas com os
efeitos climaticos mais favoraveis, observa-se uma reducao de 5,9%.

- Comrelacao a area destinada a cafeicultura em 2025/2026 no Brasil, para as espécies
arabica e conilon, foi constatado um crescimento de 0,5%, estimado em 2,25 milhoes de
hectares, com 1,85 milhao de hectares destinados as lavouras em producao, uma redugao
de 1,5% em relagao ao ano anterior.

« 391,4 mil hectares sao destinados as lavouras em formacao, um crescimento de 10,7% em
comparacao a temporada anterior.
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CAFE: SAFRA BRASILEIRA 2025/2026

« 0O bom volume de chuvas nas regioes produtoras de café, que vem sendo verificado desde
outubro de 2024, tem resultado em desenvolvimento satisfatorio da safra 2025/2026.

- Em fevereiro, as chuvas ficaram abaixo do histdérico e temperatura acima da média para o
periodo, o que causa certa preocupacao entre cafeicultores, tendo em vista que este é um
periodo de desenvolvimento final da temporada.

« A producao da safra 2025/2026 ja esta prejudicada por calor e seca em boa parte de 2024.

- Assim, apesar de as chuvas trazerem otimismo, as temperaturas daqui para frente serao
cruciais para que haja um produto de boa qualidade nesta temporada.

« O excesso de calor, além de desfavorecer a qualidade do produto — ja que a planta precisa
de noites amenas para uma boa bebida —, pode secar os graos antes da colheita,
impactando negativamente a safra 2025/2026.

- Para margo e abril, as previsdes indicam chuvas novamente dentro da normalidade.

COGO
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CAFE: SAFRA BRASILEIRA 2025/2026

- Em Minas Gerais, maior produtor de café arabica do Brasil, os cafezais se desenvolvem
muito bem, favorecidos pelas chuvas.

« Os cafeicultores mineiros esperam graos de tamanho superior na temporada 2025/2026, o
que, por sua vez, pode gerar um percentual maior de peneiras superiores.

- Destaca-se que o cenario de 2025/2026 é diferente do observado na safra anterior
(2024/2025), quando a falta de cafés com peneiras 17/18 e o aumento na disponibilidade
de peneiras inferiores a 13/14 fizeram com que produtores necessitassem de mais de
graos para formar uma saca de 60 kg.

* Isso resultou em maior trabalho nas colheitas e em elevado custos de producao.
« Além disso, o ciclo de baixa bienalidade também afeta a producao do Brasil este ano.
* De qualquer forma, a colheita da safra 2025/2026 sera inferior a de 2024/2025 no Brasil.

- Ja sao quatro temporadas consecutivas de producao reduzida no Brasil.
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CAFE: CENARIOS PARA A SAFRA BRASILEIRA 2026/2027

« A expectativa de uma safra promissora de café em 2026/2027 comec¢a a tomar forma no
setor cafeeiro, entre cafeicultores e agentes de mercado.

« O aumento no preg¢o do café nos ultimos anos tem permitido que os produtores invistam
na melhoria de suas propriedades.

* Quando o produtor tem uma boa remuneracao, investe em tratos culturais.

« E, iInvestindo mais, tende a aumentar a produtividade, muitas vezes até ampliando a area
de producao, com reducao de areas de pastagem.

- Essa injecao de recursos no setor reflete uma visao otimista para a safra 2026/2027.

* No entanto, o olhar definitivo sobre o futuro do café no Brasil sera dado apds a finalizacao
da colheita deste ano, quando havera o inicio da florada da safra de 2026/2027.

- Se o clima for favoravel, o Brasil tem potencial para colher uma safra recorde na
temporada 2026/2027.
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CAFE: AREAS EM PRODUGAO - ARABICA x CONILON NO BRASIL
MIL HECTARES

*“'S.:_

2010/2011
2011/2012
2013/2014
2014/2015 .g?
2015/2016
2016/2017
2017/2018 | ?‘*?
2018/2019
2019/2020
2020/2021
2021/2022 5
2022/2023
2024/2025
2025/2026 ;::i

COGO

’ inteligéncia em
\ » agronegocio 8
_ i 2



-
PPNBSCA  “

(> caris ok

. ‘ ESPECIAIS 2 €

DO BRASIL

/
N

ORIGENS DE CAFE NO BRASIL

32 REGIOES PRODUTORAS

ESPECIAIS: 16% DA PRODUGAO

Espécies de Café

@ Canephora
@ Canephora e Arabica
@ Arabica
@ Denominacio de Origem
Indicacao de Procedéncia

V, inteligéncia em
agronegoécio

-




CAFE ARABICA: PRINCIPAIS POLOS DE CULTIVO NO BRASIL (HA)

MINAS GERAIS SAO PAULO ESPIRITO SANTO
1,064 MILHAO HA 196 MIL HA 122 MIL HA
119.742 PRODUTORES 19.418 PRODUTORES 326.320 PRODUTORES
COGO
\V’ intgligéncia_em

- B




CAFE CONILON: PRINCIPAIS POLOS DE CULTIVO NO BRASIL (HA)

3 s 62 43 s 9
ESPIRITO SANTO RONDONIA BAHIA
258 MIL HA 41 MIL HA 45 MIL HA
49.005 PRODUTORES 16.812 PRODUTORES 3.016 PRODUTORES
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CAFE ARABICA + CONILON: PARQUE CAFEEIRO EM FORMAGAO E EM PRODUGAO NO BRASIL
| ANo-sAFRA20252026 |

EM FORMAGAO EM PRODUGAO TOTAL

REGIAO/UF Area (ha) Cafeeiros (mil covas)
NORTE 5.672 17.596 41.449 138.073 47.120 155.669
RO 5.387 16.580 40.920 135.892 46.307 152.472
AM 285 1.016 529 2.181 813 3.197
PA
NORDESTE 15.300 54.950 101.245 359.949 116.545 414.899
BA 15.300 54.950 101.245 359.949 116.545 414.899
Cerrado 1.500 8.250 6.000 33.000 7.500 41.250
Planalto 10.300 34.200 50.245 166.235 60.545 200.435
Atlantico 3.500 12.500 45.000 160.714 48.500 173.214
CENTRO-OESTE 2.438 9.696 17.399 48.155 19.837 57.850
MT 792 2.638 11.824 21.965 12.616 24.603
GO 1.646 7.057 5.575 26.190 7.221 33.247
SUDESTE 364.732 1.334.559 1.664.296 5.805.720 2.029.028 7.140.279
MG 316.644 1.143.402 1.076.709 3.792.971 1.393.353 4.936.374
Sul e Centro-Oeste 193.195 653.580 521.778 1.794.915 714.973 2.448.495
Triangulo, Alto Paranaiba e Noroeste 57.752 259.885 195.520 782.081 253.272 1.041.966
Zona da Mata, Rio Doce e Central 62.186 217.651 330.427 1.114.532 392.613 1.332.182
Norte, Jequitinhonha e Mucuri 3.511 12.287 28.984 101.444 32.495 113.730
ES 45.021 180.084 379.822 1.341.538 424.843 1.521.622
RJ 824 3.222 11.740 45.428 12.564 48.650
SP 2.243 7.851 196.025 625.783 198.268 633.633
SUL 3.300 7.728 25.281 132.272 28.581 140.000
PR 3.300 7.728 25.281 132.272 28.581 140.000
OUTROS 16 14 4.067 10.468 4.083 10.482
BRASIL 391.458 1.424.542 1.853.737 6.494.636 2.245.194 7.919.178

Fonte: Ministério da Agricultura
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SACAS 60 KG/HECTARE
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- ARABICA x CONILON

PRODUTIVIDADE MEDIA NO BRASIL

y 4

CAFE

SACAS DE 60 KG POR HECTARE
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CAFE ARABICA: BIENALIDADE ALTA E BAIXA
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Em percentual (%)

CAFE: FLUXO DA COLHEITA NO BRASIL
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CAFE: PRODUGAO, EXPORTAGOES E CONSUMO INTERNO NO BRASIL
EM MILHOES DE SACAS DE 60 KG

PRODUGAO ¢ EXPORTACAO #CONSUMO =
= & 70

Ezl Iia EEifJ Iiilal Ez’ E:I |§:
= 78 49) m B

44, 46 47
— - RE . 41! 409 40

45 43

36 %

N m . )
30 200 2o 28, 28 R ] /
m 22 i 2423

i 2 [ mnl -
119,20 20r2 00!21!22122|23/23/22/22/222323|23

- ~E —
O —mr N M TLO OM OO OO N M T OMNOOCOMF AN M T O MNOOOOOMFEFNMSTLLG O
SN OO OO OO OO OO OO OO O))0OOOO OO OO OO mm = = = = P = = = N AN AN NN N (N N
A OO OO OO OY O OO OO OO OO OO OO OO OODOLODOLDOLODOLODOLODOLOD O OODOLODOLODO O O o o
— = = = = = e NN NN N N ANANNNNNANANNNN NN AN AN NN ANANANN
e e - - e - e - e - e - - e - - - e - - - e - - e e -
O O —r AN M TLUH OMNOOOOCOOO N ML OMN VOO O F N MM TULUOMNOOOOOMETFANMSESTLW
00 OO OO OO OO OO)O) OO OO OO OOOOO ™M M/ g@m- @@= @eg=- @e=-.@pep=-p= = (N NN OANAN N
A OO OO OYOYOY O OO OO O O OO OO0 0D 00O 000D 0D 0D O0DO0ODO0OO0DO0DO0O0ODO0O0O O O O o
— = e e N AN NN ANANANNANANANANAN AN AN AN ANAN NN NANANANANWN

COGO

\4 inteligéncia em
k‘,’ agronegocio

PAGINA 38

e —
S
-_— .



y 4

CAFE

PRODUGAO BRASILEIRA DE ARABICA E CONILON

MILHOES DE SACAS DE 60 KG
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Exportacoes de Café Verde (Graos) por Paises de Destino - Mil Toneladas

Pais 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Estados Unidos 4294 445,6 431,4 323,3 453,1 34,2
Alemanha 440,6 404,0 403,9 305,0 440,1 31,5
Bélgica 2244 175,6 176,3 132,2 261,8 19,6
Italia 181,0 174,4 200,2 184,4 232,5 16,5
Japao 120,9 149,2 102,6 121,9 137,0 12,0
Russia 54,4 54,1 32,1 38,0 62,0 10,1
Turquia 81,3 59,5 56,9 77,3 81,9 10,1
Espanha 51,6 56,6 64,1 56,3 94,0 9,8
Holanda 36,2 26,1 49,3 67,7 79,4 9,6
China 9,7 18,2 21,3 789 55,7 9,2
México 60,1 55,1 4,6 239 76,3 7,2
Suécia 42,3 36,6 37,7 39,9 41,8 6,4
Franca 49,7 47,3 42,4 474 41,2 59
Reino Unido 42,5 44,1 40,6 72,7 61,2 5,8
Coreia do Sul 35,6 38,1 46,0 53,0 55,7 54
Outros 511,4 498,0 421,9 494,6 593,6 52,2

Fonte: Secex

2025 até 31/01/2025
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Exportacoes de Café Torrado e Moido por Paises de Destino - Mil Toneladas

Pais 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Estados Unidos 0,7 09 0,8 0,8 0,8 0,1
México 0,0 0,3 0,2 0,5 0,5 0,1
Argentina 0,4 0,6 0,8 0,7 0,5 0,1
Cuba 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0
Chile 0,2 0,7 0,5 0,5 0,6 0,0
Japao 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0
Portugal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Uruguai 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
Panama 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Paraguai 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,0
Suriname 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Catar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Guiana 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Colombia 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Suica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros 4,5 2,4 0,3 1,1 0,3 0,0
Total 6,4 5,5 3,3 44 4,1 0,5
Fonte: Secex
2025 até 31/01/2025
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Exportagcoes de Café Soluvel por Paises de Destino - Mil Toneladas

Pais 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Estados Unidos 17,9 16,6 17,9 16,4 17,5 1,8
Indonésia 53 6,4 6,4 50 54 0,7
Vietna 0,1 0,1 0,1 0,7 2,6 0,7
Russia 7.8 7,9 3,5 1,7 5,8 0,6
Polonia 34 3,7 4,0 4,6 4.4 0,5
Arabia Saudita 1,4 1,2 1,5 1,2 2,0 0,5
Estonia 0,1 0,0 0,8 0,3 1,8 0,5
Emirados Arabes Unidos 1,2 1,8 2,0 2,2 3,5 0,3
Argentina 2,6 2,7 1,8 3,1 1,2 0,3
Guatemala 0,1 0,6 0,3 0,1 0,9 0,3
México 1,3 0,4 0,0 1,2 4,3 0,3
Japao 4,4 53 3,6 4,0 2,5 0,3
Singapura 3,1 3,8 3,5 39 1,1 0,3
Paises Baixos (Holanda) 1,9 1,9 2,3 1,9 4,4 0,3
Equador 0,5 1,0 0,6 1,9 1,1 0,2
Outros 37,7 34,7 36,7 31,3 32,5 2,4
Total 88,7 88,2 85,1 79,8 90,9 9,8
Fonte: Secex
2025 até 31/01/2025

COGO

\Q¥/ inteligenci : : . _
W’/ " gé@rjgnggaég?g " ’ . ‘ PAGINA 43




MILHOES DE SACAS DE 60 KG
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2025/2026

« Os precos de café subiram com intensidade ao longo de 2024, diante das preocupacoes
com o balanc¢o global apertado de oferta e demanda e a atuacao forte dos fundos de
Investimento na ponta comprada.

- A demanda mais lenta e a expectativa de aumento da oferta de café na proxima temporada
global, se houver bom clima, poderao aliviar os estoques e limitar continuidade de alta das
cotacoes do produto no longo prazo.

- A demanda global tem crescido anualmente, mas preocupa porque o nivel tem sido abaixo
do pré-pandemia, quando o aumento médio era de 2,3% ao ano.

« No curto prazo, o mercado global de café devera continuar volatil e altista, em virtude de
diversos fatores, como tensoes geopoliticas (conflito no Mar Vermelho, Regulamento sobre
Produtos Livres de Desmatamento - EUDR e tarifas norte-americanas), estoques limitados e
Incertezas sobre oferta global.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2025/2026

- De modo geral, o mercado esta muito especulativo, e, diante disso, a volatilidade nos
mercados externo e, consequentemente, interno, é grande.

- Além disso, a proximidade da colheita no Brasil também ja influencia o mercado.
« Os primeiros talhoes de robusta normalmente comeg¢am a ser colhidos em abril.

«  No campo, graos que ja estavam em um 6timo estagio de desenvolvimento ja aparecem
“gqueimados” em decorréncia das altas temperaturas.

- A possibilidade é de retorno das chuvas em maiores volumes neste més de marc¢o, o que,
por sua vez, pode atenuar as altas temperaturas nas regioes produtoras.

- Na Bolsa de Nova York, o contrato Maio/2025 do café arabica esta cotado a 409,95
centavos de dolar por libra-peso, acumulando forte alta de 117,1% nos ultimos 12 meses.

« Entretanto, os contratos futuros com vencimentos em 2026 operam em um patamar mais
baixo, cotados entre 295 centavos e 356 centavos de délar por libra-peso.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2025/2026

« Os precos futuros do arabica se recuperaram nesta primeira semana de marco na Bolsa de
Nova York (ICE Futures US), depois de recuarem nos ultimos dias de fevereiro passado.

« O mercado retorna aos niveis de 400 centavos de dolar por libra-peso neste inicio de
marco, em virtude do clima no Brasil e da retracao de vendedores brasileiros.

- Para o café arabica, o Indicador CEPEA/ESALQ do tipo 6, bebida dura para melhor, posto
em Sao Paulo, esta cotado a RS 2.612,63 por saca de 60 Kg, avancos de 5,3% nos ultimos
30 dias e de expressivos 157,7% nos ultimos 12 meses.

* O Indicador do café robusta CEPEA/ESALQ esta cotado a RS 1.999,94 por saca de 60 Kg,
acumulando alta de 1,3% nos ultimos 30 dias e de expressivos 124,0% em 12 meses.

- Avolatilidade de precos segue mantendo as negociacoes travadas no mercado interno.

« As preocupacoes com a oferta continuam por causa do clima adverso no Brasil, pois, apds
boas chuvas no fim de 2024 e janeiro, fevereiro foi seco e quente nas regioes de arabica.
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CAFE: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)
CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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CAFE ARABICA: COTAGOES FUTURAS NA ICE US EM ¢/LIBRA-PESO
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CAFE ARABICA: PREGOS FOB PRODUTOR MG - R$/60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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CAFE: DIFERENCIAL DE PREGOS FOB PRODUTOR BRASIL
ARABICA - ROBUSTA R$/60 KG
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CAFE: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E
EBITDA (RS/HA NOMINAIS) - SUL MG

60.000
m CUSTO DE PRODUCAO w RECEITABRUTA = MARGEM LIQUIDA mEBITDA
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000 ) -
31,0% i
— l— — — — — — — — N N N N N N
o o o o °40,2% o o o o o o o o o o o
qo.0o0 IR, UM SR S ol SO ey aitammtiiews a5y
- o r— — r— — — — — r— — r— N N N N N
o o o o (=) o (=) o o o o o o (=) o o
N N N N N N N N N N N N N N N N

I inteligéncia em
agronegocio




CAFE: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE
PRODUGAO TOTAL POR HECTARE NA REGIAO SUDESTE
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CAFE: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE

V 4

V4

DEFENSIVOS PARA 1 HECTARE NA REGIAO SUDESTE

6,0

50

4,0

3,0

S
o

<
]

=t
o

Gzoc/veoc

 LAVTALT A1 A

€20¢/Zeot

¢eoe/1eoc

L20¢2/0202

020¢/610¢C

6L0c/810¢C

8L0¢/L10C

,102/910C

910¢/5102

GL0¢/v102C

v10¢/€10¢

gLoc/eioc

clLoe/11oe

LLOZ/0L02

0L0¢/600¢C

‘SQGO

em

2
8
S o>
oW
cc
@ O
o=
=
@ @©



~

CAFE: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE

V 4

FERTILIZANTES PARA 1 HECTARE NA REGIAO SUDESTE
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CAFE: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E
EBITDA (RS/HA NOMINAIS) - OESTE BA
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CAFE: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE
PRODUGAO TOTAL POR HECTARE NA REGIAO OESTE BA
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CAFE: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE

V 4

Y 4

DEFENSIVOS PARA 1 HECTARE NA REGIAO OESTE BA
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www.carloscogo.com.br

( +55 51 32481117
» +55 51 999867666

M consultoria@carloscogo.com.br l@' @cogointeligencia

inteligéncia em
agronegocio




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61

