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- Os efeitos das queimadas de 2024 e da
irregularidade climatica recente provocaram atraso
de até 60 dias no desenvolvimento dos canaviais,
perda de soqueira e redugao do potencial produtivo
da proxima safra 2026/2027.

- Ao mesmo tempo, o setor enfrenta forte pressao
nos custos, impulsionada pela alta de fertilizantes
— especialmente ureia — e pelo risco de elevagao

do diesel, fator critico para toda a operagao.

- As usinas intensificam estratégias de mitigacao,
como antecipagao de compras, aumento da
eficiéncia dos insumos e maior aproveitamento de

subprodutos como vinhaga.
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Mesmo nesse cenario adverso, projeta-se leve ganho de
produtividade e ATR, o que deve contribuir para diluigao
parcial dos custos, enquanto as estimativas indicam

queda de mais de 13% no prego do ATR.

Contudo, a queda esperada nos pregos do ATR,
pressionada pelo acglucar mais fraco no mercado
internacional e pela maior oferta de etanol — inclusive de

milho —, limita a recuperagao das margens.

A nova temporada 2026/2027 tende a ser de equilibrio
apertado, com ganhos operacionais compensando
apenas parcialmente o aumento de custos e a
deterioragao das receitas, cenario que ainda sofrera

alteragdes em decorréncia da guerra no Oriente Médio.
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- O Indicador do acucar cristal CEPEA/ESALQ (cor
Icumsa de 130 a 180) esta cotado a RS 98,16 por
saca de 50 Kg, com recuo de 0,4% nos ultimos 30

dias e de expressivos 29,7% nos ultimos 12 meses.

- O mercado brasileiro de agucar apresentou leve
recuo, refletindo ajustes no mercado fisico, menor
liquidez e postura cautelosa dos agentes, em um

cenario ainda instavel no curto prazo.

- No mercado internacional, os precos sao
sustentados pela alta do petréleo, impulsionada
pelo conflito no Oriente Médio, que elevou o Brent
de USS 72 para USS 109 o barril e impulsionou

todos os vencimentos futuros do agucar.
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Esse movimento pode alterar o mix das usinas
brasileiras, favorecendo o etanol diante da maior

competitividade frente a gasolina.

Ao mesmo tempo, ao ampliar a destinagao de cana para
etanol, as usinas reduzem a oferta potencial de agucar,

dando sustentacao as cotacoes futuras.

Por outro lado, o conflito traz riscos logisticos
relevantes, especialmente para o Oriente Médio, destino

de cerca de 15% das exportagoes brasileiras.

Adicionalmente, a maior producdo da india reforca a
oferta global e limita altas mais consistentes, mantendo

o equilibrio fragil entre fatores altistas e baixistas.
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DESDOBRAMENTOS DA GUERRA DO IRA NO AGRONEGOCIO: .f
IMPACTOS NOS CUSTOS E PRODUTOS

‘Elevagao do Petréleo e Suas Consequéncias

(«)B CUSTOS DE A
ﬂm: PRODUCAO CUSTOS DE
AGRICOLA i
—, TRANSPORTE RETE MARITIMO AUMENTO DOS
GAS NATURAL CUSTOS DE CUSTOS DE
L7\ A [i— 2 ATRANSPORTE PRODUGAO
=l = AGRICOLA
4\ | PRECO W 0 (Ul =
[ " EM ALTA aas | Vv oo
N\ | OLEODIESEL  FRETE RODOVIARIO
I/
CUSTOS DE )
‘ AUMENTO e $ PREGODO /4
IMEDIATO NOS oL ETANOL EM } )%
~ DERIVADOS ™ \ ALTA oA
~ — : MENOS CANA
T ETANOL DE PARA ACUCAR pkéggggﬁ;%g AR
GUERRADO IRA-> -~ Ml | CANA-DE-AGUCAR
PETROLEO EM ALTA : o oo y
\ P D
A pRESSAO NOS : i > ETANCOL EM Ag
S BIOCOMBUSTIVEIS o> (72 " ALTA 4

-\,& COMMODITIES MAIOR CONSUMO AUMENTO DO

ETANOL DE DE MILHO P/ ETANOL PREGO DO MILHO

MILHO
PRECO DO ,
BIODIESEL ’ \
EM ALTA e v

MAIOR CONSUMO AUMENTO O

BIODIESEL
(principalmente SOJA) DE SOJA P/ BIODIESEL PRECO DA SOJA




~
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- O prego do etanol hidratado FOB usinas de Sao
Paulo esta cotado, em média, a RS 2,94 o litro (sem
ICMS e sem PIS/Cofins), com leve baixa de 0,7%

nos ultimos 30 dias e alta de 6,7% em 12 meses.

- O prego do etanol anidro FOB usinas de Sao Paulo
estd cotado, em média, a RS 3,76 o litro (sem
PIS/Cofins), com forte alta de 11,6% nos ultimos 30

dias e de 17,9% nos ultimos 12 meses.

- A safra 2026/2027 deve marcar um novo recorde
na producao de etanol no Brasil, com expansao de
cerca de 4 bilhoes de litros, sustentado pela maior
destinagao de cana e pelo avango do etanol de

milho, elevando a oferta para 40 bilhdes de litros.
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Diante desse aumento expressivo da oferta, o principal
desafio passa a ser a expansao da demanda interna,
especialmente do etanol hidratado, por meio de maior
competitividade nas bombas, ampliagao do consumo na
frota flex e possivel elevagao da mistura de anidro na
gasolina (de 30% até 35%).

O crescimento projetado do consumo no ciclo Otto tende
a absorver parte relevante desse volume, mas o
equilibrio do mercado dependera da capacidade do setor

em manter vantagem de precos frente a gasolina.

Em um cenario mais otimista, caso o biocombustivel
retome niveis histéricos de participagao, o consumo

adicional pode chegar a até 8 bilhdes de litros.
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