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No mercado global de carne bovina, a produgado e o
comércio devem recuar levemente, com a China como
principal fator de perturbagdo — a implementagdo de
cotas tarifarias deve reduzir suas importacées em 13%,
forgcando um rearranjo nos fluxos de comércio mundial e
abrindo espaco para que EUA, Argentina e Meéxico
ganhem relevancia.

Ja no mercado de carne suina, o cendrio global
permanece praticamente estdvel mas com uma
redistribui¢do clara entre os exportadores: Brasil e EUA
avangam enquanto a Unido Europeia recua, pressionada
pela descoberta da Peste Suina Africana na Espanha e
pela consequente queda nos pregos internos.

Por fim, a carne de frango é o segmento de maior
dinamismo, com a ascensao da China como exportadora,
ao mesmo tempo em que o Brasil se consolida como lider
absoluto das exportagbes mundiais, com mais de 5
milhées de toneladas embarcadas.
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CARNES: PRODUGAO x CONSUMO GLOBAL (SUINA + FRANGO + BOVINA)

320 MILHOES DE TONELADAS
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CARNES: CAGR DEMANDA GLOBAL 2007-2026

SUINA

FRANGO

BOVINA

CARNES TOTAL
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CARNES: PROJEGAO DO CONSUMO PER CAPITA GLOBAL EM 2026
KG/HABITANTE/ANO

II I

&7

AUSTRALIA
BRASIL
COREIA SUL
MEXICO
UE-27
RUSSIA
VIETNA
CHINA
JAPAO
AFRICA SUL
FILIPINAS
iNDIA
GLOBAL

ZUZ0: rrojecoes

'v
A o W T s
PAGINA 6
o Lt 2

fa
:0

2(@) ARGENTINA

He,

‘9.
o
33
™
a2
o
oo
o3




-~

EXPORTAGOES GLOBAIS - MILHOES DE TONELADAS
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CARNES: RANKING DAS EXPORTAGOES GLOBAIS EM 2026
MILHOES DE TONELADAS
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CARNES: CAGR EXPORTAGOES GLOBAIS E DOS PRINCIPAIS PLAYERS
EXPORTADORES ENTRE 2007 E 2026
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CARNES: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES DE TONELADAS
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BRASIL: PARTICIPAGAO NAS EXPORTAGOES GLOBAIS DE CARNES
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PROTEINAS: EVOLUGAO DO CONSUMO INTERNO PER CAPITA NO BRASIL

FRANGO BOVINA SUINA TOTAL CARNES
(kg) (kg) (kg) (kg)
2007 132 37,1 41,2 12,6 90,8
2008 135 38,6 359 13,0 87,5
2009 137 382 349 13,3 86,4
2010 149 43,6 36,6 13,8 94,0
2011 163 455 357 14,7 95,9
2012 163 44,2 36,1 14,8 95,1
2013 168 424 38,5 14,6 95,5
2014 182 43,0 35,6 149 93,5
2015 191 46,3 335 15,6 95,4
2016 190 455 343 149 94,7
2017 192 46,0 34,4 15,5 95,9
2018 212 452 344 16,2 95,8
2019 230 47,3 31,2 16,4 94,8
2020 251 50,8 28,2 16,7 95,7
2021 257 50,7 28,3 18,2 97,1
2022 241 48,0 272 194 94,7
2023 242 46,6 30,9 194 96,9
2024 269 47,5 347 19,1 101,3
2025 288 499 349 19,6 104,5
2026 307 50,7 31,5 20,2 102,4
ULTIMOS 10 ANOS 60% 10% -8% 30% 7%
ULTIMOS 20 ANOS 133% 37% -23% 60% 13%
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CONSUMO PER CAPITA NO BRASIL - KG/HABITANTE/ANO
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA NO BRASIL - KG/HABITANTE/ANO
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COGO CARNE BOVINA: TENDENCIAS DE
R\ T MERCADO EM 2025




b CARNE BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL EM 2026

» A producao global de carne bovina deve recuar 1% em 2026, puxada para baixo por Brasil,
EUA, China, UE e Australia, enquanto india, México e Nova Zelandia crescem.

» 0 Brasil, mesmo caindo 2%, mantém a lideranca mundial; o México se destaca com alta de
11%, beneficiado pelo fechamento da fronteira com os EUA para gado vivo.

> No comércio, o grande vetor de mudanca é a China: ao impor cotas tarifarias (TRQs), o
maior importador mundial reduzira suas compras em 13%.

> Brasil e Australia absorvem parte do impacto redirecionando vendas para os EUA, cujas
importagoes sobem 6%.

> 0s EUA, por sua vez, enfrentam um cendrio dificil: producao e exportagoes em queda (—-1%
e —8%), pressionadas pela escassez de animais para confinamento, perda de acesso ao

mercado chinés e concorréncia acirrada na Asia (Japao, Coreia do Sul e Taiwan).

0988 e
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b CARNE BOVINA: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL EM 2026

> As exportacoes globais de carne bovina deverao recuar 1% em 2026, chegando a 13,8
milhoes de toneladas, pois as redug¢oes no Brasil, na Australia, nos Estados Unidos e na
UE superam os aumentos na india, na Argentina, na Nova Zelandia e no México.

> As importacoes norte-americanas estao previstas para aumentar 6%, a medida que a
demanda por aparas magras permanece robusta.

> Apesar da menor producao, as exportacoes argentinas estao previstas 3% acima,
atingindo 800 mil toneladas, gracas a uma alocacao favoravel de TRQ pela China e a uma
cota especifica por pais (CSQ) expandida com os Estados Unidos.

> As exportacoes do México estao previstas para aumentar 23%, impulsionadas pelo
aumento da disponibilidade de animais prontos para o abate e pela firme demanda por

carne bovina dos Estados Unidos.
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CARNE BOVINA

PRODUCAO EM MILHOES DE TONELADAS

PAiS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA 26/25
Brasil 9,550 9,975 10,050 9,975 9,750 10,350 10,950 11,850 12,605 12,370 30% -2%
EUA 11,943 12,256 12,385 12,389 12,734 12,890 12,287 12,291 11,837 11,741 -2% -1%
China 6,346 6,440 6,670 6,720 6,980 7,180 7,530 7,790 8,010 7,600 20% -5%
UE-27 6,951 7,067 6,964 6,903 6,883 6,722 6,461 6,661 6,410 6,350 -9% -1%
India 4,230 4,240 4,270 3,760 4,195 4,350 4,470 4,565 4,680 4,725 12% 1%
Argentina 2,840 3,050 4,270 3,170 3,000 3,140 3,280 3,180 3,145 3,080 8% -2%
Australia 2,149 2,309 2,027 2,123 1,895 1,878 2,224 2,582 2,885 2,850 33% -1%
México 1,925 1,980 3,125 2,079 2,129 2177 2,215 2,260 2170 2,410 25% 11%
Russia 1,325 1,357 1,374 1,378 1,380 1,350 1,365 1,440 1,410 1,400 6% -1%
Canada 1,201 1,265 2,432 1,314 1,385 1,412 1,326 1,300 1,260 1,315 9% 4%
Africa do Sul 1,046 1,027 1,019 1,008 1,025 1,015 1,025 1,090 1,025 1,010 -3% -1%
Outros 6,798 6,844 3,876 6,817 7,031 6,896 6,838 6,896 6,811 6,712 -1% -1%
TOTAL 56,430 57,715 58,436 57,620 58,390 59,365 59,988 61,778 62,248 61,563 9% -1%

Fontes: USDA, MAPA, ABIEC e FAO
Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

2026: Projecoes
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CONSUMO EM MILHOES DE TONELADAS

CARNE BOVINA

PAiS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA 26/25
EUA 12,052 12,181 12,409 12,531 12,717 12,799 12,638 13,047 13,160 13,306 10% 1%
China 7,237 7,808 8,826 9,485 9,987 10,661 11,089 11,5156 11,644 10,775 49% -1%
Brasil 7,801 8,000 7,779 7,486 7,492 7,524 8,108 8,267 8,269 8,145 4% -1%
UE-27 6,582 6,753 6,698 6,539 6,529 6,467 6,201 6,381 6,278 6,240 -5% -1%
india 2,557 2,568 2,776 2,476 2,798 2,908 2918 3,041 2,992 3,025 18% 1%
México 1,868 1,902 1,901 1,898 1,938 1,945 2,080 2,197 2,185 2,320 24% 6%
Argentina 2,557 2,568 2,379 2,383 2,350 2,422 2,512 2,336 2,396 2,310 -10% -4%
Russia 1,780 1,790 1,766 1,708 1,628 1,597 1,592 1,692 1,690 1,680 -6% -1%
Japao 1,254 1,298 1,766 1,295 1,263 1,228 1,227 1,213 1,177 1,175 -6% 0%
Reino Unido 1,256 1,244 1,319 1,161 1,158 1,156 1,143 1,178 1,138 1,120 -11% -2%
Canada 0,988 1,015 1,135 1,046 1,002 1,043 1,001 1,000 1,010 1,057 7% 5%
Outros 8,065 8,269 7,401 8,041 8,120 7,871 7,844 8,363 8,376 8,293 3% -1%
TOTAL 53,997 55,396 56,155 56,049 56,982 57,621 58,353 60,230 60,315 59,446 10% -1%

Fontes: USDA, MAPA, ABIEC e FAO
Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

2026: Projecoes
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CARNE BOVINA

IMPORTAGAO EM MIL TONELADAS
PAIS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA  26/25

China 902 1.369 2177 2.781 3.024 3.501 3.577 3.743 3.658 3.200 | 255% -13%
EUA 1.358 1.360 1.387 1.515 1.517 1.5638 1.690 2.103 2.481 2.626 93% 6%
Japao 793 840 853 832 807 7 702 736 695 700 -12% 1%
Coreia do Sul 468 515 550 549 588 595 595 577 586 600 28% 2%
UE-27 273 308 347 350 321 372 364 391 463 465 70% 0%
Reino Unido 500 478 405 399 393 400 384 403 396 390 -22% -2%
Chile 392 422 435 342 464 350 356 398 356 360 -8% 1%
Russia 199 204 197 363 298 295 275 300 330 330 66% 0%
Canada 229 236 204 249 212 214 241 264 314 320 40% 2%
México 188 194 189 162 172 166 203 238 339 310 65% -9%
Filipinas 162 187 185 190 221 256 197 276 282 285 76% 1%
Outros 1.993 2.095 1.982 1.956 1.940 1.748 1.672 1.206 2.087 2.094 5% 0%
TOTAL 7.558 8.317 9.073 9.684 9.935 10.227 10.325 11.435 11.987 11.680 55% -3%

Fontes: USDA, MAPA, ABIEC e FAQ
Elaborago: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

COGO 2026: Projecoes

A\ U N ,
‘ PAGINA 20




CARNE BOVINA: IMPORTAGOES POR PAISES EM 2026 - MILHOES DE TONELADAS
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CHINA: IMPORTAGOES DE CARNE BOVINA - MILHOES DE TONELADAS
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PAIS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA 26/25
Brasil 1.803 2.021 2.314 2.539 2.320 2.898 2.897 3.638 4.380 4.550 152% 4%
Australia 1.416 1.582 1.739 1.473 1.291 1.238 1.560 1.898 2.208 2.160 53% -2%
india 1.786 1.511 1.494 1.284 1.397 1.442 1.552 1.524 1.688 1.700 -5% 1%
Estados Unidos 1.297 1.433 1.373 1.338 1.555 1.608 1.378 1.364 1.169 1.073 -17% -8%
Argentina 283 500 763 801 658 725 771 847 773 800 183% 3%
Nova Zelandia 564 602 623 634 685 643 682 645 604 630 12% 4%
Canada 444 477 525 511 593 583 572 562 560 575 30% 3%
UE-27 444 477 525 714 675 627 624 671 595 575 30% -3%
Uruguai 409 436 436 411 556 513 483 473 522 530 30% 2%
Paraguai 365 355 338 371 434 462 441 472 483 465 27% -4%
México 245 272 315 343 363 398 338 301 324 400 63% 23%
Outros 1.004 970 932 794 836 801 770 768 620 350 -65% -44%
TOTAL 10.053 10.629 11.369 11.207 11.349 11.920 12.040 12.984 13.926 13.808 37% -1%

Fontes: USDA, MAPA, ABIEC e FAO

Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
2026: Projegoes
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CARNE BOVINA: EXPORTAGOES POR PAISES EM 2026 - MILHOES DE TONELADAS

Estados Unidos, 7,8%  Argentina, 5,8%

Australia, 15,6%
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Brasil, 33,0% India, 12,3% Canada, 4,2% 3,4% 2,9% 2,5%
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CARNE BOVINA: EXPORTAGOES POR PAISES - MILHOES DE TONELADAS
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b BOI GORDO E CARNE BOVINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

» O Brasil inicia 2026 em posicao de destaque no cenario global da carne bovina, ainda que
sob o sinal de reversao do ciclo pecuario.

> A producao deve recuar 4% em relacao ao recorde alcangado em 2025, chegando a 11,4
milhoes de toneladas — ainda assim, a sequnda maior da série histoérica.

> No comércio exterior, as exportacoes devem ter leve expansao em 2026, porém com o
Brasil sendo pressionado pela cota de salvaguarda imposta pela China, que limita
compras sem sobretaxa a 1,1 milhao de toneladas anuais e aplica tarifa adicional de 55%
sobre o excedente, tendendo a concentrar os embarques brasileiros no primeiro semestre.

> No mercado interno, um dos movimentos mais relevantes é o alargamento da diferenca de
precos entre boi gordo e vaca gorda: a diferenga entre machos e fémeas em Sao Paulo

chegou a RS 33,69 por arroba na parcial do més, bem acima das médias histéricas.
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b BOI GORDO E CARNE BOVINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

> Esse movimento reflete dois fatores simultaneos: a oferta reduzida de machos desde o
inicio de 2026, que pressiona suas cotacoes para cima, e a maior disponibilidade relativa
de fémeas no mercado, direcionadas principalmente ao consumo interno, o que leva
frigorificos a ajustarem os precos pagos pelas vacas para completar as escalas de abate.

» Entre dezembro de 2025 e a parcial de abril, o boi gordo em Sao Paulo valorizou 12,6%,
enquanto a vaca registrou alta de 7,5%.

> No cenario internacional, o Brasil se beneficia diretamente das dificuldades enfrentadas
pelos Estados Unidos, cujo rebanho bovino esta no menor nivel da historia.

> A paralisacao do transito de gado vivo com o México — motivada por casos de bicheira-
do-novo-mundo na fronteira — bloqueou a importacao de 1 milhao de cabecas, tornando o

Canada o unico fornecedor de bovinos vivos aos americanos por ora.
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b BOI GORDO E CARNE BOVINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

> Esse cenario abre uma janela de oportunidade para o Brasil, que ja é o maior exportador
mundial de bovinos vivos e vem avaliando a viabilidade de atender eventualmente a
demanda norte-americana.

> A diferenca de preco entre o bovino brasileiro (média de USS 3,07/kg) e o mexicano (USS
5,22/kg em fevereiro de 2025) sugere margem para absorver os custos de frete e tarifas,
embora a distancia logistica — cerca de 11.200 km entre o Rio Grande do Sul e o porto de
Houston — seja um obstaculo relevante.

> No confinamento, o primeiro trimestre de 2026 encerrou com margens positivas e acima
do trimestre anterior: o lucro por cabega atingiu RS 1.092,12 no Centro-Oeste e RS
1.101,54 no Sudeste, sustentado pela valorizagao do boi gordo, que operou préximo a RS
330,00/arroba no Centro-Oeste e entre RS 340,00 e RS 350,00/arroba no Sudeste.
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b BOI GORDO E CARNE BOVINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

> A arroba de boi gordo esta cotada, a prazo, em Sao Paulo, a RS 353,75, com recuo de 1,5%
nos ultimos 30 dias, mas com alta acumulada de 14,4% nos ultimos 12 meses.

» 0O mercado fisico do boi gordo apresenta sinais de acomodacao, refletindo o alongamento
das escalas de abate e menor necessidade de compra por parte das industrias.

> No entanto, fatores como menor disponibilidade de bovinos jovens para reposi¢ao e
incertezas no mercado internacional tendem a limitar quedas mais acentuadas.

> A combinacao de oferta restrita e demanda externa, com destaque para a China, mantém
sustentacao estrutural ao mercado, ainda que com ajustes pontuais no curto prazo.

> Entre janeiro e abril de 2026, as exportacoes brasileiras totais de carne bovina (in natura +
processada) atingiram 953,4 mil toneladas, forte avanco de 15,2% em relagcao o mesmo
intervalo de 2025.
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PECUARIA DE CORTE: QUADRO DE SUPRIMENTO NO BRASIL
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2026/2025

Populagao (milhoes habitantes) 203,8 205,2 206,5 207,8 209,2 210,9 2111 212,6 2134 214,0 0,3%
Rebanho (milhdes cabegas) 215,0 2138 2147 217,8 224,6 2349 238,6 238,2 229,4 226,3 -1,4%
Taxa de Abate (%) 22,7% 22,9% 231% 22,6% 20,7% 20,4% 20,1% 19,9% 20,6% 20,9% 1,3%
Abates (milhoes cabegas) 48,7 49,0 49,5 49,2 46,6 47,8 48,0 47,5 473 47,2 -0,1%
Confinamentos (milhdes cabegas) 53 5,6 59 6,4 6,5 7,0 72 8,0 9,3 9,6 3,8%
% Confinamentos nos Abates Totais 11% 11% 12% 13% 14% 15% 15% 17% 20% 20% 3,9%
Produgao de Carne (mil toneladas) 8.921 9.215 8.866 8.493 8.329 8.674 9.494 11.115 11.934 11.456 -4,0%
Consumo Interno (mil toneladas) 7.011 7.067 6.433 5.853 5.907 5.720 6.515 7.382 7.451 6.743 -9,5%
Consumo Per Capita (Kg) 34,4 34,4 31,2 28,2 28,2 27,1 30,9 34,7 349 31,5 9,7%
Exportagoes (mil toneladas TEC) 1.967 2.194 2.483 2.691 2.478 3.018 3.030 3.779 4.530 4.756 5,0%
Importagoes (mil toneladas TEC) 57 47 50 51 57 65 50 46 46 43 -7,8%
Exportagao/Producgao (%) 22% 24% 28% 32% 30% 35% 32% 34% 38% 42% 9,4%
Exportagao (milhdes USS) 6.092 6.572 6.546 7.447 7.697 11.805 9.495 11.658 15.160 16.054 5,9%
Importagao (milhdes USS) 263 172 268 200 200 175 170 175 185 185 0,0%
Prego Médio Exportagao (USS/t) 3.097 2.995 2.637 2.767 3.106 3.911 3.134 3.085 3.347 3.376 0,9%

Fontes: MAPA/SECEX/MDIC/EMBRAPA/IBGE/CNA/FGV/CNPC/ABIEC/USDA
2026: Projegoes Cogo Inteligéncia em Agronegécio
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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MILHOES DE CABEGAS

REBANHO BOVINO BRASILEIRO
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CONFINAMENTOS DE BOVINOS NO BRASIL - MILHOES DE CABECAS
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PRODUGAO DE CARNE BOVINA x REBANHO BOVINO NO BRASIL
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MILHOES DE TONELADAS
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CARNE BOVINA: DISTRIBUIGAO DA OFERTA NO BRASIL - % DA PRODUGAO
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Carne Bovina: Exportagoes Brasileiras Mensais
Valor: US$ milhGes - Volume: Mil toneladas

Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume | 2025/2024

JAN 484,1 107,3 7225 138,1 7758 160,2 821,5 181,6 906,8 180,3 1.291,1 231,7 28,5%
FEV 463,5 102,1 888,1 158,5 613,6 126,4 808,3 178,6 938,5 190,4 1.330,3 2358 23,8%

MAR 617,2 133,8 998,6 169,1 598,5 124,4 753,1 166,3 1.054,8 215,2 1.360,3 2340 8,7%
ABR 598,0 125,56 977,0 157,4 525,6 110,1 941,1 207,7 1.215,0 2415 1.572,5 2519 4,3%
MAI 625,4 126,8 983,3 152,4 858,3 168,4 954,5 2120 1.134,1 218,0

JUN 727,0 140,3 1.040,6 152,4 9739 192,7 859,6 192,5 1.313,4 241,1
JUL 900,8 165,5 1.094,8 167,1 762,3 160,8 1.045,9 237,2 1.536,5 2769
AGO 1.031,6 1816 1.2460 2032 835,7 185,3 964,3 2174 1.503,4 2684
SET 1.0824 1870 1.218,1 203,0 8849 195,0 1.135,8 251,6 1.767,5 3146
ouT 424,6 82,2 1.101,9 188,5 855,7 186,2 1.259,9 270,3 1.775,3 320,5
NOV 400,3 81,2 7779 148,8 863,3 188,0 1.111,3 228,1 1.754,3 3185
DEZ 612,4 126,9 756,3 152,7 9479 2084 1.003,0 202,5 1.709,7 305,0

TOTAL |7.967,4 1.560,2 |11.8050 1.991,2 | 9.4954 2.0059 | 11.658,3 2.5458 | 16.609,3 3.090,5
anaeRl | | | 827.5

Fonte: ComexStat até 30/04/2026*

I
9534 | 152% |
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Carne Bovina: Exportacoes Brasileiras por Paises de Destino - Mil Toneladas

Pais 2022 2023 2024 2025

China 723,2 1.238,0 1.196,0 1.322,7 1.648,3 460,9
Estados Unidos 85,8 88,7 97,7 189,2 229,6 135,6
Chile 110,2 78,6 99,3 108,8 134,0 48,8
Russia 28,0 37,9 50,4 67,2 100,1 32,0
México 0,0 0,0 51 45,8 117,5 25,0
Egito 65,1 85,4 61,6 66,8 68,6 24,3
Filipinas 45,9 60,5 55,9 92,0 95,7 22,7
Arabia Saudita 39,3 35,4 47,1 54,8 62,7 17,1

Emirados Arabes Unidos 47,6 56,0 75,1 129,2 47,0 16,0
Uruguai 22,7 23,9 27,1 30,4 37,7 14,4
Hong Kong 132,8 36,2 38,4 36,5 33,5 13,8
Israel 33,9 38,4 24,1 31,7 36,1 13,5
Holanda 16,8 16,4 18,1 18,0 36,0 10,8
Italia 27,2 24,5 22,3 24,6 43,9 10,5
Argélia 0,0 0,0 2,5 43,2 52,4 9,4

Outros 181,6 171,4 185,2 284,8 347,1 98,4

1.991,2 2.545,8

Fonte: ComexStat até 30/04/2026*
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegécio
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CARNE BOVINA: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS EM MIL T - JANEIRO A ABRIL/2026
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BEEF FOB PORT AUSTRALIA/NEW ZEALAND: US$/Kg
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BOl GORDO: PRECOS NOMINAIS DA ARROBA AO PRODUTOR
INTERIOR SAO PAULO - PRAZO 30 DIAS - US$
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B CARNE DE FRANGO: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL EM 2026

> A producao global de carne de frango deve crescer 3% em 2026, impulsionada sobretudo
por China (+5%) e Brasil (+2%), que lideram a expansao entre os grandes produtores.

> A China se beneficia de estoques robustos, integragao produtiva e custos de racao mais
baixos; o Brasil, de custos competitivos e Real desvalorizado.

> No comércio, o destaque é a ascensao chinesa: apos alta de 41% em 2025, as exportagoes
da China devem crescer mais 29% em 2026, consolidando o pais no mercado global.

» 0O Brasil, mesmo assim, permanece o maior exportador mundial, com remessas chegando
a 5,2 milhdes de toneladas (+4%), valendo-se de um portfélio diversificado, status livre de
IAAP e acesso a mercados que a China nao alcanga — como Japao, Coreia e México.

» Juntos, Brasil e China praticamente esgotam o espacgo de crescimento, deixando ganhos

marginais para UE, Tailandia, Turquia e Ucrania.
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B CARNE DE FRANGO: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL EM 2026

> 0Os EUA produzem mais em 2026 (+2%, atingindo 22,2 milhdes de toneladas), mas as
exportagoes ficam estagnadas em 3,0 milhoes de toneladas, pressionadas por pregos
pouco competitivos, acesso limitado ao México, restricoes sanitarias impostas por China e
Africa do Sul, e queda da demanda cubana.

> A expansao das exportacoes do Brasil é impulsionada pela competitividade de precos,
pela firme demanda internacional, pela diversificada oferta de produtos, por sua continua
condicao de pais livre de IAAP e pela capacidade de redirecionar o comércio para
mercados alternativos diante da instabilidade no Oriente Médio.

> A gama e qualidade de produtos do Brasil, bem como seu acesso a mercados, permitem
ao maior exportador mundial capturar ganhos em mercados que a China nao consegue —

como Japao, Coreia e México.
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CARNE DE FRANGO

PRODUCAO EM MILHOES DE TONELADAS

PAIS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA  26/25
EUA 18,938 19,361 19,941 20,255 20,391 20,994 21,082 21,343 21,773 22,190 17% 2%
China 11,600 11,700 13,800 14,600 14,700 14,300 14,800 15,350 16,500 17,300 49% 5%
Brasil 13,612 13,355 13,690 13,880 14,500 14,465 14,900 15,000 15,450 15,800 16% 2%
UE-27 10,331 10,618 10,836 11,030 10,840 10,880 11,040 11,735 12,090 12,250 19% 1%
Russia 4,680 4,684 4,668 4,680 4,600 4,800 4,825 4,920 4,995 5,070 8% 2%
México 3,400 3,485 3,554 3,596 3,665 3,763 3,888 3,990 4,153 4,285 26% 3%
Tailandia 2,990 3,170 3,300 3,250 3,220 3,300 3,450 3,490 3,635 3,575 20% 1%
Turquia 2,137 2,157 2,138 2,136 2,246 2,418 2,329 2,512 2,797 2910 36% 4%
Argentina 2,150 2,068 2,171 2,215 2,290 2,319 2,436 2,485 2,525 2,590 20% 3%
Colombia 1,626 1,695 1,761 1,685 1,773 1,893 1,890 1,895 2,074 2,150 32% 4%
Reino Unido 1,805 1,811 1,814 1,818 1,825 1,847 1,858 1,867 1,899 1,910 6% 1%
Outros 17,833 18,639 19,674 20,602 21,666 21,310 21,321 19,812 20,194 20,698 16% 2%
TOTAL 91,102 92,743 97,347 99,747 101,716 102,289 103,819 104,399 107,985 110,728 22% 3%

Fontes: USDA e ABPA
2026 Pro J ec bes Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CARNE DE FRANGO: PRODUGAO POR PAISES EM 2026 - MILHOES DE TONELADAS
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CONSUMO EM MILHOES DE TONELADAS

CARNE DE FRANGO

PAIS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA  26/25
EUA 15,826 16,185 16,702 16,994 17,170 17,677 17,877 18,408 18,781 19,237 22% 2%
China 11,475 11,595 13,952 15,211 15,031 14,401 15,002 15,057 15,712 16,150 41% 3%
UE-27 9,175 9,354 9,458 9,651 9,648 9,867 10,110 10,686 11,089 11,260 23% 2%
Brasil 9,638 9,588 9,756 10,010 10,279 10,023 10,135 10,110 10,485 10,655 11% 2%
México 4,198 4,301 4,423 4,431 4,575 4,664 4,887 5,004 5175 5,326 27% 3%
Russia 4,785 4,785 4,712 4,688 4,632 4,750 4,837 4,941 5,045 5,145 8% 2%
Japao 2,688 2,761 2,789 2,757 2,848 2,877 2,846 2,937 2,965 2,963 10% 0%
Reino Unido 2,119 2,154 2,142 2,068 2173 2,484 2,569 2,605 2,706 2,750 30% 2%
Filipinas 1,615 1,700 1,828 1,667 1,747 1,880 1,892 2,060 2,313 2,536 57% 10%
Argentina 1,978 1,911 1,941 2,025 2,116 2,138 2,298 2,317 2,397 2,485 26% 4%
Turquia 1,761 1,719 1,711 1,671 1,687 1,772 1,870 2,157 2,324 2,400 36% 3%
Outros 23,633 24,262 25,464 26,206 27,425 27,340 27,169 25,743 26,152 26,629 13% 2%
TOTAL 88,891 90,315 94,878 97,379 99,331 99,873 101,492 102,025 105,144 107,536 21% 2%

Fontes: USDA e ABPA
2026: Projecoes Elahoragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGGCIO
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CARNE DE FRANGO

IMPORTAGOES EM MIL TONELADAS

PAIS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA  26/25
Japao 1.056 1.074 1.076 1.005 1.077 1.101 1.063 1.143 1.122 1.130 7% 1%
Reino Unido 795 774 792 732 689 903 935 977 1.049 1.075 35% 2%
México 804 820 875 842 917 915 1.006 1.021 1.031 1.050 31% 2%
UE-27 738 740 770 660 647 701 722 723 743 760 3% 2%
Filipinas 266 321 366 336 437 496 434 496 612 710 = 167% 16%
Arabia Saudita 711 629 601 618 615 594 564 607 586 525 -26% -10%
Iraque 577 529 494 468 469 531 529 552 492 520 -10% 6%
Gana 211 222 259 295 363 253 277 331 394 425  101% 8%
Emirados 363 358 410 358 384 356 375 385 400 375 3% -6%
Russia 185 187 189 191 195 200 232 285 325 350 89% 8%
EUA 52 54 53 55 58 83 61 70 70 60 15% -14%
Outros 4.228 4.305 4.710 5.135 5.037 5.083 5.024 4.718 4.635 4.615 9% 0%
TOTAL 9.986 10.013 10.595 10.695 10.888 11.216 11.222 11.308 11.459 11.595 16% 1%

Fontes: USDA e ABPA
2026: Projecoes Elaboragéo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGGCIO

COGO

¥ ] inteligénci - —
\&a3/ indlstnie e ~
A y . L



1,4

1,2

1,0

0,8

0,6

0,4

0,2

0,0

CARNE DE FRANGO: IMPORTAGOES POR PAISES - MILHOES TONELADAS
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EXPORTAGOES EM MIL TONELADAS

CARNE DE FRANGO

PAIS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA  26/25
Brasil 3977 3770 3939 3875 4226 4447  A767 4895 4970 5150  29% 4%
EUA 3137 3244 3259 3376 3350 3314  3.291 3.040  3.047 3015  -4% 1%
UE-27 1.894 2004 2148 2039 1839 1714 1652 1772 1744 1750  -8% 0%
China 436 447 428 388 457 532 554 770 1.085 1.400 221% 29%
Tailandia 827 925 961 917 907  1.021 1.098 1170 1249 1275  54% 2%
Turquia 351 413 427 465 559 646 459 355 473 510 45% 8%
Ucrania 264 318 407 428 458 419 428 463 451 460 4% 2%
Russia 125 131 173 216 218 245 220 264 275 275 120% 0%
Reino Unido 365 370 376 443 357 266 224 239 242 235 -36% -3%
Argentina 178 168 235 196 183 194 144 175 153 125 | -30% -18%
Canada 110 108 109 111 114 112 114 121 107 115 5% 7%
Outros 477 567 607 624 635 644 589 473 495 479 0% -3%
TOTAL 12.141  12.465 13.069 13.078 13.303 13.554 13.540 13.737 14.291 14.789 22% 3%

0BS.: EXPORTAGOES NAO INCLUEM PES E PERNAS DE FRANGOS Fontes: USDA e ABPA
2026: Projecoes Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGGCIO
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CARNE DE FRANGO: EXPORTAGOES POR PAISES - MILHOES TONELADAS
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CARNE DE FRANGO: EXPORTAGAO POR PAISES EM 2026 - MILHOES DE TONELADAS
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.z FRANGO VIVO E CARNE DE FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

» O setor avicola brasileiro avanca em 2026 em posicao soélida, sustentado pela forte
demanda externa e pela elevada competitividade da proteina de frango frente as demais
carnes, especialmente a bovina.

> Apesar da pressao recente sobre os precos no mercado interno, os fundamentos do setor
seguem favoraveis e o espaco para novas quedas tende a ser limitado.

> Em termos de competitividade relativa, a proteina avicola ampliou significativamente sua
vantagem frente a carne bovina — a relagao de pregos superou 3,00 kg de frango por kg de
dianteiro bovino, nivel cerca de 30% acima da média histérica para margo, favorecendo a
substituicao no consumo interno.

> Frente a carne suina, a competitividade permaneceu proxima da média historica.

> As exportagdes seguem como o principal vetor de sustentagao do setor.
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#@yp FRANGO VIVO E CARNE DE FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

> Diante dos desafios logisticos associados ao conflito no Oriente Médio, que afetaram
parte dos fluxos comerciais para a regiao, o setor adotou uma estratégia de redugao no
preco médio de exportacao, o que permitiu redirecionar volumes para outros destinos e
compensar a retracao nos embarques ao Oriente Médio.

> Japao, China, Filipinas e Africa do Sul mantiveram a demanda aquecida, garantindo
sustentacao aos embarques.

> Para os préximos meses, o setor segue resiliente, embora exposto a riscos relevantes.

> Ainstabilidade logistica em rotas estratégicas de exportacao e as incertezas em torno da
producao de milho da 22 safra de 2026 sao os principais pontos de atencao.

> No cenario internacional, a avicultura brasileira tende a manter sua competitividade

estrutural, com perspectiva de novo recorde de exportacoes em 2026.
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#@yp FRANGO VIVO E CARNE DE FRANGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

> 0 precgo do frango vivo no mercado independente de Sao Paulo esta cotado a RS 4,80/Kg,
com forte recuo de 20,0% nos ultimos 30 dias e de 24,4% nos ultimos 12 meses.

» Os precgos do frango vivo entram no quinto més seguido de recuo dos precos.

> No atacado de Sao Paulo, o preco médio do frango resfriado é de RS 7,29/Kg, com alta de
2,5% nos ultimos 30 dias e recuo de 15,5% nos ultimos 12 meses.

> Aleve alta no atacado reflete o aumento da procura no mercado interno, em um contexto
de proteinas bovinas ainda valorizadas, o que favorece a competitividade da carne de
frango junto ao consumidor.

> Entre janeiro e abril de 2026, as exportacoes brasileiras de carne de frango (in natura +
processada) atingiram 1,801 milhao de toneladas, avango de 4,1% em relacao ao

registrado no mesmo periodo do ano anterior.
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BRASIL: SUPRIMENTO DE CARNE DE FRANGO

PRODUGAO EM EXPORTAGOES EM EXPORTAGOES EM US$ PREGO MEDIO EM EXPORTAGOES/ OFERTA INTERNA EM CONSUMO PER CAPITA
TONELADAS TONELADAS MILHOES USS/TONELADA PRODUGAO TONELADAS KG/HAB/ANO
2000 5.981 916 829,0 904,92 15% 5.065 29,2
2001 6.567 1.266 1.291,0 1.019,83 19% 5.301 30,1
2002 7.449 1.625 1.400,0 861,59 22% 5.824 32,7
2003 7.645 1.960 1.796,0 916,42 26% 5.685 31,5
2004 8.409 2.470 2.600,0 1.052,76 29% 5.939 325
2005 9.348 2.846 3.509,0 1.232,74 30% 6.502 351
2006 9.354 2.714 3.203,0 1.179,99 29% 6.639 354
2007 10.305 3.285 4.970,0 1.513,06 32% 7.020 37,1
2008 11.033 3.638 6.956,0 1.912,28 33% 7.395 38,6
2009 11.021 3.628 6.900,0 1.901,85 33% 7.393 38,2
2010 12.312 3.816 6.808,0 1.784,09 31% 8.496 43,6
2011 12.863 3.939 8.253,0 2.095,01 31% 8.924 45,5
2012 12.645 3.918 7.703,0 1.966,05 31% 8.727 44,2
2013 12.309 3.892 7.967,0 2.047,02 32% 8.417 424
2014 12.691 4.099 8.085,0 1.972,43 32% 8.592 43,0
2015 13.547 4.223 7.168,0 1.697,29 31% 9.323 46,3
2016 13.523 4.307 6.848,0 1.590,01 32% 9.217 45,5
2017 13.612 4.232 7.236,0 1.710,00 31% 9.381 46,0
2018 13.289 4.018 6.571,0 1.635,52 30% 9.271 45,2
2019 13.936 4.175 6.994,0 1.675,30 30% 9.761 473
2020 14.683 4.125 6.097,0 1.478,18 28% 10.559 50,8
2021 15.064 4.468 7.664,0 1.715,47 30% 10.597 50,7
2022 14.783 4.653 8.876,0 1.907,68 31% 10.130 48,0
2023 14.851 5.009 9.796,0 1.955,56 34% 9.842 46,6
2024 15.261 5.157 9.928,0 1.925,31 34% 10.104 47,5
2025 15.819 5.161 9.972,3 1.932,17 33% 10.657 499
2026 16.197 5.349 10.225,8 1.911,84 33% 10.848 50,7

2026/2025 i 2,4% m 3,6% i 2,5% _-i> 1,2% D 1,8% > 1,5%

Fontes: ABPA, SECEX, IBGE e MINISTERIO DA AGRICULTURA
ELABORAGAO E PROJEGOES 2026: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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@ Abate de Frango por Unidade Federativa em 2025

(cabecas)

Total Brasil:
PA 5,706 bilhdes
0,17%
2.9 milhdes

RO PB
0, 3]_.% 0,38%
17,7 milhdes 21,6 mikhdes

Pt — o

1,09%
MT 62,1 milhdes
3,68%
210 milhdes 2‘&;13«'
DF MG 34,8 milhdes
0,93% GO 5,93%
53.1 milhdes 9,20% 338 mihdas
626 milhdes
ES
M3 0,58%
3,01% sp 32,9 milhoes
172 milhdes 8 28%
472 milhdes
PR 13,656%
38,93% 779 milhes

2,221 bilhdes

Qutros
0,13%

RS SUL = 66% DOS

13,13%

749 milhdes ABATEs
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CARNE DE FRANGO: CAGR SETOR BRASIL
EVOLUGAO ULTIMAS 2 DECADAS

PRODUGAO 2,4%

CONSUMO

EXPORTAGOES
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CARNE DE FRANGO: SUPRIMENTO NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS

«=PRODUCAO «==CONSUMO ==EXPORTAGAO

2004
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2006
2007
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2013
2014
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2016
2017
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2020
2021

COGO 2026: Projecoes
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CARNE DE FRANGO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES DE TONELADAS
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CARNE DE FRANGO: DESTINAGAO DA OFERTA NO BRASIL (%)
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Exportagdes de Carne de Frango
QB por Unidade Federativa em 2025

DF
1,46%
75.241 ton

MG

MT
1,93%
99639 ton

GO 3,87%
5,29% 199.637 ton
272508 ton N B
178. 244 ton 0,06%
3.354ton
PR
40,76% gpﬁv
2.103.688 ton sC Sl

23,28% 330.828 ton

1201.818ton

686.35% ton

Exportacdes Brasileiras de Carne de Frango
por Produto em 2025

Salgados Industrializad
2,68% 2.66%
138.509 ton 132.464 ton
I Cortes
18n;i$ 75,82%
978.880 ton 3.918.992 ton

Fanta; SECEX
*Maa inclui embutidos.

4y

kTotaI de mercados: 153)

Unido Europeia (27)

233.137 ton

América

601.102 ton

Exportacgoes Brasileiras de Carne de Frango
por Regido em 2025

Europa Extra-UE

Africa
22,49%

1.163 ton

191.582 ton

Oriente Médio

1.543 ton

Asia
27,45%

1419 ton

Oceania
0,37%
18.970 ton

Fonte: SECEX
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Carne de Frango: Exportacoes Brasileiras Mensais
Valor: USS milhoes - Volume: Mil toneladas

Valor Volume | Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume | 2025/2024

JAN 3909 268,5 543,6 317,1 773,0 388,0 617,55 375,5 752,6 415,0 793,6 429,8 3,6%
FEV 4723 323,6 585,0 339,1 665,8 353,0 637,8 368,1 7791 436,4 855,2 4604 5,5%
MAR 548,3 366,2 699,7 384,2 899,6 483,5 686,5 3904 785,1 438,1 854,6 468,2 6,9%
ABR 546,9 362,3 T47,2 386,2 770,0 407,6 815,7 452,2 807,4 440,2 830,2 442,3 0,5%

MAI 594,4 382,6 835,1 399,3 7809 400,5 751,1 424,2 648,5 360,6
JUN 585,1 362,8 874,6 397,3 8309 418,7 7274 407,7 561,4 3127
JUL 671,55 390,6 835,3 3759 7849 403,9 8222 435,3 681,2 375,3
AGO 615,8 350,5 8279 397,8 751,6 401,8 7359 355,5 654,2 3735
SET 669,0 388,0 752,8 364,0 661,8 3729 865,2 451,1 811,6 4594
ouT 639,2 361,4 749,7 362,5 660,8 3739 827,6 434,5 793,4 473,8
NOV 546,2 305,6 717,0 346,5 631,0 356,0 8188 436,3 710,0 400,7
663,1 383,3 708,7 353,5 746,7 434,8 763,2 4131 824,6 469,8

TOTAL | 6.942,8 4.2455 | 8.876,7 4.4235 | 8.957,0 4.794,7 | 9.0689 4.9439 | 8.809,1 4.9557 | 3.333,6 1.800,7 _
Y O N 17298 1.800.7

Fonte: ComexStat até 30/04/2026*
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Carne de Frango: Exportagoes Brasileiras por Paises de Destino - Mil Toneladas

2024
China 639,2 539,7 682,3 561,1 2479 186,9
Japao 438,3 410,6 428,0 438,0 400,4 150,7
Arabia Saudita 353,5 340,1 376,6 370,8 397,2 141,6
Emirados Arabes Unidos 389,2 4431 439,2 454,4 479,4 132,9
Africa do Sul 304,3 292,1 352,3 333,3 340,1 130,7
Filipinas 168,0 2449 217,5 234,8 263,9 109,0
México 108,3 156,4 187,5 221,5 259,0 77,5
Coreia do Sul 113,7 185,4 201,7 155,8 185,7 66,6
Singapura 101,5 150,8 137,2 140,9 151,6 56,3
Catar 80,0 106,0 76,0 104,7 95,9 38,3
Gana 34,5 31,2 57,2 95,5 96,3 38,2
Chile 96,3 99,4 71,0 105,0 95,4 37,4
Oma 83,2 72,5 86,6 94,1 89,4 36,2
Guiné 51 10,9 15,7 30,3 72,8 30,8
Angola 78,1 108,8 56,9 88,9 107,7 30,4
Outros 1.252,2 1.231,7 1.408,9 1.514,8 1.672,4 537,3

4.955,2

Fonte: ComexStat até 30/04/2026*
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegécio

COGO
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CARNE DE FRANGO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS EM MIL T - JANEIRO A ABRIL/2026

Emirados
Arabia Saudita, Arabes
141,6 Unidos, 132,9

China, 186,9

Filipinas, Meéxico,
109,0 77,5

Africa do
Outros, 804,9 Japao, 150,7 Sul, 130,7 coreia do Sul, 66,6
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CHICKEN MEAT FOB PORT USA: USS/KG
3,00

2,50

2,00

1,50

1,00




FRANGO VIVO: PREGO AO PRODUTOR X CUSTO DE
PRODUGAO NA REGIAO SUL EM R$/KG VIVO

==PREGO AO PRODUTOR ==CUSTO DE PRODUGAO
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FRANGO RESFRIADO: PRECOS ATACADO SAO PAULO - R$/KG
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KG FRANGO VIVO NECESSARIOS PARA AQUISIGAO DE UMA
SACA DE 60 KG DE MILHO - MEDIA REGIOES SUL/SUDESTE




KG FRANGO VIVO NECESSARIOS PARA AQUISIGAO DE UMA
TONELADA DE FARELO DE SOJA - MEDIA REGIOES S/SE
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= SUINO VIVO E CARNE SUINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

> A producao mundial de carne suina deve crescer modestamente em 2026, chegando a
120,2 milhdes de toneladas (+1%), com ganhos vindos principalmente de Brasil, EUA,
China e Canada, enquanto a Uniao Europeia puxa na direcao contraria.

> O Brasil apresenta o crescimento mais expressivo entre os grandes produtores (+3%,
chegando a 4,9 milhdes de toneladas), favorecido pela abundancia de ragao e pela forte
demanda internacional.

» Os EUA também avancam (+1%, para 12,7 milhoes de toneladas): mesmo com um rebanho
de matrizes menor, o crescimento continuo da prolificidade por porca sustenta um volume
maior de abates, e precos de racao estaveis aliados a cotagoes de suinos relativamente
fortes devem resultar em animais mais pesados.

» 0 Canada deve registrar alta de 2% (para 2,2 milhoes de toneladas).
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= SUINO VIVO E CARNE SUINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

> A China sobe marginalmente para 59,5 milhoes de toneladas: a melhoria na quantidade de
leitdes por porca eleva o abate, embora o setor opere sob pressao para conter o
crescimento, o que resulta em animais abatidos a pesos ligeiramente menores.

> Margens de lucro apertadas e oferta interna abundante ja comprimiam o setor, e a
situacao piorou com a queda dos precos dos suinos no final de 2025 — reflexo das tarifas
sobre exportacoes para a China e da descoberta da PSA na Espanha —, o que deve
pressionar a reducao dos estoques de suinos europeus.

» 0O volume total de exportacdes mundiais deve permanecer praticamente estavel em 10,4
milhoes de toneladas, com um reequilibrio importante entre os exportadores.

> Brasil (+7%), EUA (+3%) e Canada (+4%) ampliam suas remessas, compensando a retragao
da UE (—8%).
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= SUINO VIVO E CARNE SUINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

» O Brasil se destaca no comércio internacional de carne suina pela combinagao de acesso
crescente a mercados e forte competitividade de precos frente aos rivais.

> As exportacoes brasileiras cresceram expressivos 112% na ultima década.

» 0 Canada beneficia-se de maior oferta exportavel e de esforgos governamentais ativos
para abertura de mercados.

> 0Os EUA, além da demanda robusta no México e na América Central, devem aproveitar o
recuo da UE para avancar em mercados-chave da Asia.

> A expectativa de menores exportagoes da UE devera abrir oportunidades para que as
exportacdes norte-americanas se expandam em mercados-chave na Asia.

> Ja a UE enfrenta o duplo impacto da menor producao e das restricoes comerciais

associadas a PSA na Espanha, reduzindo significativamente seu potencial de exportacao.

COGO
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PRODUGAO EM MILHOES DE TONELADAS

CARNE SUINA

PAIS/BLOCO 2026 DECADA  26/25
China 54,518 54,040 42,550 36,340 47,500 55,410 57,940 57,060 59,380 59,500 9% 0%
UE-27 22,758 23,156 22,996 23,219 23,615 22,277 20,829 21,278 21,950 21,690 -5% -1%
EUA 11,611 11,943 12,543 12,845 12,560 12,252 12,391 12,611 12,515 12,696 9% 1%
Brasil 3,725 3,763 3,975 4,125 4,365 4,350 4,450 4,500 4,750 4,900 32% 3%
Russia 2,959 3,155 3,324 3,611 3,700 3,910 4,100 4,315 4,340 4,385 48% 1%
Vietna 2,741 2,811 2,992 2,930 3,112 3,313 3,654 3,787 3,935 4,090 49% 4%
Canada 1,958 1,955 2,000 2,115 2,101 2,078 2,106 2,090 2,145 2,190 12% 2%
Coreia do Sul 1,280 1,329 1,364 1,403 1,407 1,419 1,435 1,455 1,432 1,455 14% 2%
México 1,267 1,321 1,408 1,451 1,498 1,624 1,481 1,395 1,370 1,410 11% 3%
Japao 1,272 1,284 1,279 1,306 1,318 1,293 1,293 1,287 1,275 1,275 0% 0%
Filipinas 1,000 1,010 1,015 1,017 1,019 1,020 1,050 1,000 0,975 0,990 -1% 2%
Outros 6,426 6,629 5,981 5,698 5,768 5,758 5,696 5,482 5,446 5,602 -13% 3%
TOTAL 111,515 112,396 101,427 96,060 107,963 114,604 116,325 116,260 119,513 120,183 8% 1%

Fontes: USDA e ABPA

Elaborag&o: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

2026: Projecoes
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CARNE SUINA: PRODUGAO POR PAISES EM 2026

Outros,
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CONSUMO EM MILHOES DE TONELADAS
PAIS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA  26/25

CARNE SUINA

China 55,812 55,295 44,865 41,517 51,724 57,434 59,741 58,269 60,445 60,355 8% 0%
UE-27 19,297 19,654 18,894 18,203 18,720 18,217 17,807 18,368 19,017 18,990 -2% 0%
EUA 9,541 9,747 10,066 10,034 9,919 9,957 9,829 9,915 9,862 9,952 4% 1%
Vietna 2,743 2,869 2,993 3,068 3,276 3,413 3,648 3,878 4,073 4,197 53% 3%
Russia 3,296 3,202 3,363 3,468 3,558 3,758 3,915 4,098 4,082 4,117 25% 1%
Brasil 2,951 3,043 3,116 2,949 3,047 3,033 3,038 2,972 3,040 3,074 4% 1%
México 1,983 2,116 2,159 2,052 2,334 2,538 2,577 2,649 2,825 2,955 49% 5%
Japao 2,729 2,774 2,714 2,732 2,760 2,765 2,739 2,750 2,708 2,710 -1% 0%
Coreia do Sul 1,926 2,001 2,011 1,976 1,997 2,072 2,109 2,176 2,158 2,206 15% 2%
Filipinas 1,801 1,883 1,820 1,268 1,430 1,545 1,505 1,555 1,687 1,784 -1% 6%
Reino Unido 1,626 1,684 1,499 1,430 1,506 1,559 1,490 1,525 1,503 1,520 -1% 1%
Outros 6,983 7,256 6,669 6,528 6,966 7,000 7,233 6,909 7,028 7,255 4% 3%
TOTAL 110,688 111,424 100,169 95,225 107,237 113,291 115,631 115,064 118,428 119,115 8% 1%

Fontes: USDA e ABPA

2026: Projeg(")es Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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IMPORTAGAO EM MIL TONELADAS

CARNE SUINA

PAIS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA  26/25
México 885 972 985 945 1.155 1.299 1.354 1.470 1.651 1.715 94% 4%
Japao 1.473 1.480 1.493 1.412 1.420 1.523 1.431 1.487 1.430 1.425 -3% 0%
China 1.501 1.457 2.450 5.277 4.328 2.125 1.897 1.306 1.188 1.000 | -33% -16%
Filipinas 239 283 222 168 462 561 431 575 708 790 | 231% 12%
Coreia do Sul 645 753 694 554 570 713 675 739 723 765 19% 6%
Reino Unido 1.024 961 876 792 727 779 757 753 716 735 | -28% 3%
EUA 506 473 429 410 535 610 518 520 506 522 3% 3%
Hong Kong 447 411 331 378 364 251 259 257 270 275 -38% 2%
Canada 218 228 242 274 263 234 261 243 218 215 -1% -1%
Australia 215 216 269 201 210 241 195 226 214 210 -2% -2%
Colombia 65 97 127 89 151 165 160 196 205 210 | 223% 2%
Outros 1.226 1.129 1.142 1.113 1.292 1.277 1.230 1.179 1.410 1.461 19% 4%
TOTAL 8.444 8.460 9.260 11.613  11.477 9.778 9.168 8.951 9.239 9.323 10% 1%

Fontes: USDA e ABPA
2026 Projecfjes Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CARNE SUINA: IMPORTAGOES POR PAISES - MILHOES TONELADAS
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CARNE SUINA: IMPORTAGOES POR PAISES EM 2026

Outros, 15,7%

México, 18,4% Japao, 15,3%
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EXPORTAGAO EM MIL TONELADAS
PAIS/BLOCO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 DECADA  26/25

CARNE SUINA

EUA 2.555 2.666 2.867 3.302 3.186 2.878 3.095 3.232 3.162 3.266 28% 3%
UE-27 3.617 3.671 4.266 5.176 4993 4.182 3.131 3.009 3.030 2.800 -23% -8%
Brasil 700 651 763 1.028 1.321 1.319 1.414 1.531 1.714 1.830 162% 7%
Canada 1.290 1.277 1.286 1.546 1.483 1.416 1.150 1.255 1.331 1.380 7% 4%
Russia 30 37 68 156 158 170 200 220 260 270 800% 4%
Chile 162 190 223 295 268 230 263 262 246 245 51% 0%
Reino Unido 300 303 334 346 256 261 192 181 191 190 -37% -1%
México 169 177 234 344 319 285 258 216 196 170 1% -13%
China 207 202 135 100 104 101 96 97 123 145 -30% 18%
Australia 38 41 33 34 38 35 46 48 46 50 32% 9%
Africa do Sul 16 17 17 16 17 16 16 17 19 20 25% 5%
Outros 138 129 156 227 72 47 52 47 45 47 -66% 4%
TOTAL 9.222 9.361 10.382 12.570 12.215 10.940 9.913 10.115 10.363 10.413 13% 0%
Fontes: USDA e ABPA
2026: Pro jeQ(")es Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CARNE SUINA: EXPORTAGOES POR PAISES EM 2026
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CARNE SUINA: EXPORTAGOES POR PAISES - MILHOES TONELADAS
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SUINO VIVO E CARNE SUINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

A suinocultura brasileira apresenta um quadro paradoxal em 2026: desempenho externo
robusto convivendo com forte pressao no mercado doméstico.

Em termos estruturais, o setor projeta o maior crescimento proporcional entre as
proteinas animais, com producao estimada em 5,88 milhoes de toneladas (+4%),
sustentada por um rebanho recorde de 44,8 milhoes de cabecas.

As exportacoes devem alcancar 1,58 milhao de toneladas (+6,1%), enquanto a
disponibilidade interna também cresce, com previsao de 4,33 milhdes de toneladas.

No entanto, o cenario de curto prazo é marcado por intensa desvalorizacao dos precos,
que sao os menores desde o inicio de 2022.

No atacado, as cotagoes da carne suina também atingiram os niveis mais baixos desde

maio de 2020, em termos reais.
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E 3 SUINO VIVO E CARNE SUINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

> 0O quadro reflete um desequilibrio entre oferta e demanda no mercado interno.

» Os abates cresceram cerca de 4% em 2026, e embora aproximadamente 25% da producao
nacional seja destinada as exportagoes, o ritmo de crescimento dos embarques nao tem
sido suficiente para conter a pressao interna.

> A demanda doméstica permanece enfraquecida, e o mercado de carnes opera com
elevada competitividade e ampla oferta, reforcando o movimento de baixa.

» As cotacoes no mercado spot ja operam abaixo dos patamares praticados para o suino da
producao integrada, sinalizando o grau de pressao sobre os agentes do setor.

> O impacto sobre a rentabilidade é direto: o spread da suinocultura, que estava em torno de
23% em abril de 2025, recuou para cerca de 10% em margo de 2026 e chegou a apenas 2%

em abril — o menor patamar em quase trés anos.
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SUINO VIVO E CARNE SUINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

A pressao sobre as margens decorre principalmente da queda no preco do animal, uma
vez que os custos de racao ainda nao registraram alta significativa.

Esse fator representa um risco adicional: eventuais elevacdes nos insumos,
especialmente o milho da 22 safra, podem agravar ainda mais o quadro de rentabilidade.
Em contraposicao, o desempenho externo segue sélido e a forte demanda externa até
limita a disponibilidade interna, mas nao tem sido suficiente para conter as
desvalorizagoes dos cortes no mercado doméstico.

A queda dos precos da carne suina gerou um efeito positivo indireto: a relagao de precos
frente a carne bovina atingiu o melhor nivel desde margo de 2022.

Diante desse cenario, o setor enfrenta o desafio de equilibrar a expansao produtiva com

maior disciplina no ritmo de abates, de modo a recompor margens.
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3 SUINO VIVO E CARNE SUINA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2026

> A cotagao do suino vivo em Santa Catarina é de RS 6,55/Kg, com recuo de 5,1% nos
ultimos 30 dias e de expressivos 18,7% nos ultimos 12 meses.

> A forte demanda externa pela carne suina brasileira limita a disponibilidade interna, mas o
consumo doméstico enfraquecido resulta em consecutivas desvalorizagoes do suino vivo.

> No atacado de Sao Paulo, o preco médio da carcaca suina especial é de RS 9,57/Kg, com
recuo de 3,2% nos ultimos 30 dias e de expressivos 24,1% no acumulado dos ultimos 12
meses, com a fraqueza da demanda impactando de forma mais intensa a industria,
resultando em queda mais acentuada nos precos da carcaca e dos cortes.

> Entre janeiro e abril de 2026, as exportacoes brasileiras de carne suina (in natura +
processada) atingiram 457,5 mil toneladas, com forte incremento de 13,7% quando

comparado com o mesmo periodo de 2025.
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BRASIL: SUPRIMENTO DE CARNE SUINA

MATRIZES REBANHO ABATES PRODUGAODE IMPORTAGOES OFERTATOTAL CONSUMODE CONSUMOPER EXPORTAGOES EXPORTAGOES/ EXPORTAGOES PREGO MEDIO

ANO SUINAS (MIL  (MILHOES (MILHOES CARNESUINA DECARNE SUINA DE CARNE SUINA CARNE SUINA CAPITA DE CARNE SUINA  PRODUGAO EM US$ EXPORTAGOES
CABEGAS) CABEGAS) CABEGAS) (MILT) (MILT) (MILT) (MILT) (KG/HAB/ANO) (MILT) (%) MILHOES (USS$/T)
2000 2918 31.562 16.476 2.556 7 2.563 2416 139 147 6% 171.851 1.168,26
2001 2.841 32.605 18.861 2.730 7 2.737 2.445 139 292 11% 358.966 1.229,80
2002 2.860 31.919 22.293 2.872 7 2.879 2.394 134 485 17% 486.577 1.002,45
2003 2.466 32.305 22.554 2.697 8 2.705 2.204 12,2 501 19% 552.596 1.103,65
2004 2.349 33.085 21.624 2.621 10 2.631 2117 11,6 514 20% 777.664 1.511,85
2005 2.343 34.064 23.463 2.709 8 2717 2.088 11,3 629 23% 1.168.494 1.856,85
2006 2.388 35.174 25.222 2.943 8 2.951 2416 129 535 18% 1.038.507 1.941,93
2007 2.363 35.945 27.410 2.998 9 3.007 2.389 12,6 618 21% 1.232.555 1.994,23
2008 2.421 36.819 28.816 3.026 10 3.036 2.488 13,0 548 18% 1.479.242 2.698,56
2009 2.448 38.045 30.917 3.190 9 3.199 2.572 133 627 20% 1.226.000 1.955,06
2010 2415 38.957 32.500 3.238 10 3.247 2.690 138 557 17% 1.340.714 2.406,68
2011 2.401 39.307 34.864 3.398 11 3.409 2.874 14,7 535 16% 1.435.000 2.684,05
2012 2417 38.796 35.989 3.488 13 3.502 2.920 14,8 582 17% 1.495.270 2.569,19
2013 2.144 36.744 36.281 3411 12 3.423 2.906 14,6 517 15% 1.359.000 2.628,63
2014 2.101 37.930 38.470 3.471 15 3.486 2.980 14,9 506 15% 1.606.000 3.173,91
2015 2.100 39.795 39.050 3.676 10 3.686 3.131 15,6 555 15% 1.279.000 2.304,50
2016 2.068 40.053 39.635 3.731 14 3.745 3.009 149 736 20% 1.483.000 2.015,22
2017 2.020 41.383 40.230 3.841 15 3.856 3.156 15,5 700 18% 1.626.000 2.323,52
2018 2.039 41.232 40.954 3.951 17 3.968 3.317 16,2 651 16% 1.211.000 1.861,07
2019 2.018 40.556 42.250 4126 19 4145 3.382 16,4 763 18% 1.487.700 1.949,80
2020 1.97 41.211 43.525 4.482 16 4.498 3.470 16,7 1.028 23% 2.120.500 2.063,14
2021 2.015 42.551 44515 4.899 29 4928 3.797 18,2 1.131 23% 2.474.500 2.187,98
2022 2.068 44.388 44.850 5.186 23 5.209 4.100 19,4 1.109 21% 2.406.900 2.170,20
2023 2.070 42.998 45.750 5.299 17 5.316 4104 19,4 1.212 23% 2.630.900 2.171,25
2024 2.075 43.642 48.050 5.359 19 5.378 4.056 191 1.322 25% 2.830.500 2.140,51
2025 2.083 44,166 48.800 5.656 16 5.672 4184 19,6 1.488 26% 3.261.000 2.190,94
2026 2.100 44.806 50.000 5.886 15 5.901 4.322 20,2 1.579 27% 3.429.000 2.171,22
2026/2025 => 0,8% = 1,4% M 25% A 41% b -8,0% i 4,0% i 33% i 3,0% i 61% i 2,0% i 52% = -09%

Fontes: ABPA, SECEX, IBGE, MINISTERIO DA AGRICULTURA e USDA
ELABORAGAO E PROJEGOES 2026: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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Abate de Suinos por Unidade Federativa em 2025

(cabecas)

AC
0,12%
57 mil
MT
5,68%
2,7 milhdes
DF
0,08%
39 mil

3,17%
1,5 milhdes

MS

6,64%
3,2 milhdes

PR
21,03%
10,2 milhdes

Qutros
0,05%

SC
32,30%
15,6 milhdes

RS
20,08%
9,7 milhdes

Total Brasil:
48,5 milhdes

MG
8,06%
3,9 milhces

SP
2,89%
1,4 milhdes

SUL = 73% DOS

ABATES




CARNE SUINA: CAGR SETOR BRASIL
EVOLUGAO ULTIMAS 2 DECADAS

PRODUGAO 3,6%

CONSUMO

EXPORTAGOES
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CARNE SUINA: SUPRIMENTO NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS

==PRODUGAO ==CONSUMO ==EXPORTAGAO
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MIL TONELADAS

EXPORTAGOES BRASILEIRAS -

CARNE SUINA
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CARNE SUINA: DESTINAGAO DA OFERTA NO BRASIL (%)
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Exportacdes de Carne Suina
@ por Unidade Federativa em 2025

MT
2,56%
38.267 ton
S MG
2,51%
37513 ton
PR °
15,88%
237115 ton sC
50,69%
756.699 ton
Outros
4,99% RS
74.516 ton 23,35%
348.615 ton

Fonta: SECEX

Exportacdes Brasileiras de Carne Suina

por Produto em 20256
Industrializades

0,77%
11.664 ton
1,49% Carcacgas
22.232 ton 0,56%
8.340 ton
8.82% Tripas e Cerdas
. ° 0,36%
131.677 ton 5.316 ton
Salgados
87,98% 0,03%
1.313.668 ton 419 ton
temwem Couros e Peles
@ el o 0,00007 %

1 ton

Exportagoes Brasileiras de Carne Suina
por Regido em 2025

kTofal de mercados: 94 \ Asic
Europa Extra-UE 64,65%
' 0,56% 965.364 ton
S 8.433 ton

“ “-\.

“ls

&

Oceania
0,05%
751 ton

América

Africa Oriente Médio o
378111 ton (8.14% _ / V4
121.605 ton 18.407 ton

Fonte: SECEX

&og2
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Carne Suina: Exportacoes Brasileiras Mensais
Valor: US$ milh6es - Volume: Mil toneladas

Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume | 2025/2024

JAN 137,2 55,8 150,3 67,8 198,0 80,0 182,8 83,8 215,6 879 252,2 100,2 14,0%

FEV 1733 71,5 137,8 64,0 172,2 69,8 190,7 84,4 2534 101,1 261,4 104,2 3,1%
MAR 2443 96,8 174,3 81,3 2315 95,2 179,1 78,8 2579 102,6 3323 131,5 28,2%
ABR 217,3 87,3 181,0 81,5 235,5 93,0 222,6 96,7 276,6 110,7 303,2 121,4 9,7%
MAI 238,0 91,4 190,8 79,8 235,2 90,9 210,1 91,6 2744 1059

JUN 2546 97,7 202,6 83,4 248,0 97,0 2214 93,8 320,8 122,1
JUL 2314 92,7 209,1 87,8 233,0 94,0 287,3 119,2 297,2 1129
AGO 195,7 81,4 253,6 106,3 2377 99,9 260,7 106,0 2775 107,5
SET 2421 101,8 231,1 94,3 2285 98,4 269,1 107,7 346,0 134,0
ouT 203,33 88,7 2228 90,1 188,8 82,5 2946 116,4 320,3 125,6
NOV 1584 70,2 217,0 84,8 208,4 91,1 2734 107,6 231,3 92,6

179,0 80,0 236,4 92,5 214,1 96,1 238,8 94,4 300,7 118,6

TOTAL |2.4745 1.0152 | 2.4069 1.013,7 | 2.630,9 1.088,1 | 2.830,5 1.180,3 | 3.371,6 1.321,6 | 1.149,1  457,5 _
oaNABRL . | | 4023 4575

Fonte: ComexStat até 30/04/2026*
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Carne Suina: Exportagoes Brasileiras por Paises de Destino - Mil Toneladas

Pais
Filipinas 28,5 70,6 106,4 217,7 340,6 132,2
Japao 14,9 26,7 39,4 92,0 113,7 59,6
China 510,8 437,7 367,3 219,7 137,6 37,8
Chile 60,7 60,1 86,6 111,5 116,3 37,7
Hong Kong 117,8 87,0 108,2 86,4 93,8 27,2
Singapura 46,2 54,6 62,9 75,7 72,4 20,0
Argentina 37,5 36,0 13,4 20,2 48,2 18,1
Uruguai 40,3 41,8 47,2 449 50,2 17,3
México 0,0 0,0 28,3 42,8 76,6 13,3
Vietna 43,8 44,2 47,1 52,4 57,3 12,0
Geodrgia 14,7 18,6 29,2 21,7 26,5 11,9
Coreia do Sul 4,3 9,0 14,4 20,8 19,8 6,8
Costa do Marfim 5,6 4.8 10,6 11,9 18,3 6,6
Angola 18,3 17,2 17,8 20,2 21,3 6,5
Malasia 0,0 0,2 1,1 0,5 0,4 6,0
Outros 71,9 105,0 108,2 142,0 128,6 44,6

1.013,7 .088, .180, 1.321,5

Fonte: ComexStat até 30/04/2026*
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegécio
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CARNE SUINA: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS EM MIL T - JANEIRO A ABRIL/2026

Hong Kong,
Chile, 37,7 27,2

Japao, 59,6

Argentina, 18,1

Singapura

Filipinas, 132,2 Outros, 107,7 China, 37,8 ,20,0 Uruguai, 17,3
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SUINO VIVO: PRECO AO PRODUTOR X CUSTO DE PRODUGAO
NA REGIAO SUL EM R$/KG VIVO

«===PRECO AO PRODUTOR «~==CUSTO DE PRODUGAO




CARNE SUINA - CARCAGA ESPECIAL: PREGCOS ATACADO
SAO PAULO - R$/KG




KG SUINO VIVO NECESSARIOS PARA AQUISIGAO DE UMA
SACA DE 60 KG DE MILHO - MEDIA REGIOES SUL/SUDESTE




KG SUINO VIVO NECESSARIOS PARA AQUISICAO DE UMA
TONELADA DE FARELO DE SOJA - MEDIA REGIOES SU/SE
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( +55 51 3248 1117 @ www.carloscogo.com.br
S 45551 999 867 666

& consultoria@carloscogo.com.br '@' @cogointeligencia
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