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- A produgao brasileira de cana-de-agucar deve

atingir 709,1 milhdes de toneladas na safra
2026/2027, com crescimento sustentado pela

melhora da produtividade e pela expansao da area.

As condigbes climaticas favoraveis elevam o
potencial produtivo, enquanto os indicadores
agricolas mostram avancgo tanto na produtividade
quanto na qualidade da matéria-prima, com

melhora do Agucar Total Recuperavel.

O cendrio favorece maior direcionamento da cana
para a producao de etanol, diante da piora das
cotagbes internacionais do agucar e da maior

rentabilidade do biocombustivel.
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Mesmo sem a implementagao do aumento da mistura
obrigatéria de etanol anidro na gasolina, o setor ja

apresenta tendéncia de mix mais alcooleiro.

Ao mesmo tempo, o crescimento da oferta global de
agucar mantém pressao sobre os pregos internacionais,
embora a suspensao tempordria das exportagoes

indianas contribua para limitar quedas mais intensas.

Nesse ambiente, o etanol reforga seu papel estratégico

para a rentabilidade do setor sucroenergético brasileiro.
O inicio da safra ocorre em ambiente mais desafiador

para os produtores, diante de custos elevados, mercado

mais ajustado e pressao sobre os pregos.
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- O Indicador do acucar cristal CEPEA/ESALQ (cor
Icumsa de 130 a 180) esta cotado a RS 94,08 por
saca de 50 Kg, com recuo de 3,7% nos ultimos 30

dias e de expressivos 29,4% nos ultimos 12 meses.

- O mercado brasileiro de aglcar segue com baixa
liquidez e pregos pressionados no mercado fisico,
refletindo o avango da safra no Centro-Sul e a

postura cautelosa dos agentes.

- Os negécios estao concentrados em volumes
pontuais e maior oferta de agucar de menor
qualidade, com as usinas mantendo resisténcia em
aceitar pregos mais baixos, enquanto compradores

seguem abastecidos por contratos anteriores.
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No mercado internacional, porém, os pregos encontram
sustentagcao parcial diante da alta do petréleo, que
reforca a competitividade do etanol e incentiva maior

direcionamento da cana para o biocombustivel.

O mix agucareiro reduzido no Brasil e a suspensao
temporaria das exportagoes indianas contribuem para

limitar quedas mais intensas das cotagdes globais.

Ainda assim, o mercado mundial segue caminhando
para superdvit nas safras 2025/2026 e 2026/2027, com

produgao elevada na China, UE e Brasil.

O El Nino no 2° semestre mantém o mercado atento aos

riscos para a producéo no Brasil, india e Tailandia.
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- 0 mercado brasileiro de etanol registra forte queda
de pregos diante do avango da safra de cana-de-
agucar no Centro-Sul, que amplia a oferta do
biocombustivel e pressiona as cotagdes no

mercado interno.

- O pre¢co médio nacional do etanol hidratado recua
para RS 4,48 por litro, acumulando retracdo de 7%
em relacao ao pico observado em abril, refletindo o
aumento da moagem e da produgao nas principais

regides produtoras.

- Com a redugao dos pregos, o etanol volta a ganhar
competitividade frente a gasolina, com a relagao

entre os combustiveis caindo para abaixo de 70%.
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- Apesar disso, o setor sucroenergético demonstra

preocupagcao com a MP n° 1.358/2026, que autoriza
subvencdes econdmicas para gasolina e diesel como
forma de conter os impactos da alta internacional da

energia provocada pelas tens6es no Oriente Médio.

A medida reduz artificialmente o preco da gasolina e
compromete a competitividade do etanol justamente em

um momento de maior oferta do biocombustivel.

Caso a gasolina receba subsidios relevantes, o consumo
de etanol hidratado podera perder forca no mercado

doméstico, afetando precgos, rentabilidade das usinas e o

equilibrio do setor sucroenergético ao longo da atual
safra 2026/2027.
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