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< Boi — viés baixista mesmo com exportagoes em patamar elevado

O mercado do boi gordo permanece sob pressao no curto prazo, refletindo principalmente a
desaceleragao da demanda doméstica e a postura mais cautelosa da industria frigorifica.
Mesmo sem excesso de oferta de animais terminados, os frigorificos sequem reduzindo os
precos ofertados, levando a novas quedas nas cotagoes da arroba. As exportagdes continuam
em patamar historicamente elevado e registraram crescimento de 16,2% no 1° semestre de
2026, sustentadas sobretudo pela China. Entretanto, a expectativa de esgotamento da cota
chinesa de 1,1 milhao de toneladas ao longo de agosto tende a reduzir o ritmo das importagoes
daquele pais, aumentando a dependéncia do mercado interno para formagao dos pregos. Dessa
forma, o viés é baixista para a arroba, apesar do bom desempenho das exportagoes brasileiras.

£\ Frango — exportagoes garantem rentabilidade do segmento

O mercado de frango segue apresentando um dos melhores fundamentos entre as proteinas
animais em 2026. A expansao da produgao, favorecida pelos menores custos da alimentagao e
pelo excelente desempenho das exportagdes, mantém elevada a disponibilidade da proteina e
limita uma recuperagao mais expressiva dos pregos ao produtor. Em contrapartida, o forte
crescimento de 12,9% das exportagdes no 1° semestre permitiu ao setor compensar
parcialmente a redugao das vendas para o Oriente Médio por meio do redirecionamento dos
embarques para Japao e outros mercados asiaticos. Com custos de producao controlados e
boa demanda internacional, as margens permanecem preservadas, fazendo do segmento
avicola o mais equilibrado entre as principais cadeias de proteinas animais neste momento.

¢ Suino — excesso de oferta gera antém crise de rentabilidade

O mercado atravessa um dos cenarios mais desafiadores dos ultimos anos. Os pregos do suino
vivo acumulam sucessivas quedas, atingindo os menores niveis reais desde 2006,
consequéncia da expansao continua do plantel de matrizes ao longo dos ultimos 4 anos.
Enquanto a produgao cresce de forma consistente, a demanda doméstica nao acompanha esse
avango e as exportagoes, embora tenham aumentado 8,5% no 1° semestre de 2026,
permanecem insuficientes para absorver o excedente de oferta. Diferentemente da crise
observada em 2022, o atual cenario nao decorre do aumento dos custos da ragao, mas sim do
desequilibrio estrutural entre oferta e demanda.
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