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@ Clima - El Nifo tem 81% de probabilidade de ser muito forte

O El Nino segue se fortalecendo rapidamente e devera permanecer ativo durante toda a safra
2026/2027 do Hemisfério Sul, com 81% de probabilidade de atingir intensidade muito forte entre
a primavera e o inicio do verao (outubro a dezembro de 2026) e 97% de chance de persistir até
o inicio do outono de 2027. Para o Brasil, o cenario reforga a expectativa de chuvas acima da
média e maior risco de enchentes na Regiao Sul, enquanto o MATOPIBA e parte do Norte e
Nordeste poderao enfrentar maior ocorréncia de veranicos e déficits hidricos. No Centro-Oeste
e Sudeste, a tendéncia é de chuvas mais regulares, favorecendo o desenvolvimento das
lavouras, embora eventos localizados de excesso de precipitagao também possam ocorrer.

NOAA CPC ENSO Strength Probabilities (issued July 2026)

based on thresholds in ERSSTyb-Relative Nifio-3.4 index/RONI
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@ Fertilizantes: risco logistico cresce com atrasos nas compras

Embora parte dos precos internacionais tenha recuado nas ultimas semanas, o mercado
brasileiro de fertilizantes continua operando sob elevado nivel de risco. A retomada da guerra
no Oriente Médio mantém elevada a volatilidade logistica, aumenta os custos de transporte e
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seguros maritimos, restringe parcialmente a oferta de matérias-primas estratégicas e reduz a
previsibilidade do abastecimento global. Ao mesmo tempo, o atraso nas compras por parte dos
produtores brasileiros podera concentrar a demanda em um curto espaco de tempo, ampliando
o risco de congestionamentos logisticos e dificuldades de entrega durante o periodo critico de
implantagao da safra 2026/2027.

‘' Soja — Clima nos EUA e demanda chinesa definirao a diregao

0 mercado mundial de soja permanece amplamente abastecido, mas entra em um periodo de
maior sensibilidade as condi¢oes climaticas nos Estados Unidos e ao comportamento das
importagoes chinesas. A safra norte-americana caminha para um elevado potencial produtivo,
enquanto o Brasil preserva elevada competitividade nas exportagées gragas aos menores
custos de producgao. O forte ritmo de esmagamento oferece sustentagao a demanda, mas os
elevados estoques globais e a perspectiva de expansao da area cultivada nos Estados Unidos
em 2027 limitam movimentos estruturais de alta das cotagoes.

& Milho — exportagoes e consumo interno direcionam pregos

A entrada da segunda safra amplia a oferta disponivel no mercado brasileiro, mantendo pressao
sobre as cotagoes no curto prazo. Ao mesmo tempo, exportadores intensificam as aquisigoes
para atender aos embarques do segundo semestre, enquanto a industria de etanol e de ragoes
continua sustentando o consumo doméstico. A competitividade do milho brasileiro dependera
da disputa com Argentina e Estados Unidos, do ritmo das exportagoes e da evolugao das
condigoes climaticas no Hemisfério Norte.

f Trigo — menor oferta global sustenta pregos

O mercado internacional ganhou sustentagao com a redugao da produgao norte-americana e
dos estoques mundiais, fortalecendo as cotagoes nas bolsas internacionais. No Brasil, a oferta
restrita da safra anterior mantém suporte aos pregos, embora a valorizagao do Real favoreca as
importagdes e limite altas mais expressivas. As atengoes também permanecem voltadas as
condigdes climaticas das lavouras do Sul, onde o excesso de umidade aumenta o risco de
doengas fungicas.

E Algodao — mercado fisico pressionado com demanda contraida

O mercado brasileiro de algodao segue influenciado pelo avango da colheita e pelo ritmo lento
das compras da industria téxtil. Apesar da pressao sobre os pregos no curto prazo, as
perspectivas para a proxima temporada tornam-se mais favoraveis diante da expectativa de
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reducao da producao e dos estoques globais. O comportamento da demanda internacional, das
exportagoes brasileiras e das condigdes das lavouras norte-americanas continuara sendo
determinante para a evolugao das cotagdes.

Arroz — exportacgoes recordes fortalecem a recuperagao dos precos

O mercado brasileiro inicia uma fase de recuperagao ap6s um primeiro semestre marcado por
precos deprimidos. As exportagoes atingiram volume recorde, reduzindo parte da oferta
disponivel no mercado interno e sustentando a valorizagao das cotagoes. Embora a grande
safra nacional continue garantindo abastecimento confortavel, a combinagao entre embarques
aquecidos e menor ritmo de comercializagao pelos produtores favorece um ambiente mais
firme para os pregos no segundo semestre.

‘T Feijao — oferta maior pressiona o mercado de carioca

O mercado de feijao apresenta comportamento distinto entre as principais variedades. O
avancgo da colheita irrigada amplia a disponibilidade de feijao carioca e aumenta a pressao dos
compradores por pregos menores. Em contrapartida, a menor oferta de feijao preto, associada
as perdas climaticas e a reducao da area cultivada, continua sustentando as cotagoes. As
exportagoes brasileiras encerraram o primeiro semestre em volume recorde, reforgando a
competitividade do produto nacional no mercado internacional.
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